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DOCUMENT D’INFORMATION

AVERTISSEMENT
EURONEXT GROWTH est un marche géré par EUROMEXT. Les sociétés admises sur EUROMNEXT
GROWTH ne sont pas soumises aux mémes régles que les sociétés du marché réglementé. Elles sont
au contraire soumises & un corps de régles moins étendu adapté aux petites entreprises de croissance.
Le risque lié & un investissement sur EURONEXT GROWTH peut en conséquence étre plus élevé que
d'investir dans une société du marcheé réglemente.

Le present Document d'infermation ne constitue pas un prospectus au sens du réglement européen (UE)
20171129 du Parlement européen et du Conseil du 14 juin 2017 concernant le prospectus & publier en
cas d'offre au public de valeurs mobiliéres ou en vue de I'admission de valeurs mobiliéres a la négociation
sur un marché reglementea,

Le présent Document d'Information a &té établi sous la responsabilité de I'Emetteur. Il a fait I'objet d'une
revue par le Listing Sponsor et d'un examen par Euronext de son caractére complet. cohérent et
compréhensible,

Des exemplaires du présent Document d’Information sont disponibles auprés de la société Medesis Pharma, L'Orée des mas
Avenue du Golf 34670 Baillargues, (www.medesispharma.com), ainsi que sur le site Internet d’Euronext (www.euronext.com)


http://www.euronext.com/

NOTE INTRODUCTIVE

Dans le présent Document d’Information, les termes « Medesis Pharma » ou la Société désignent la société Medesis Pharma
dont le siege social est situé L'Orée des mas Avenue du Golf 34670 Baillargues, immatriculée au Registre de Commerce de
Montpellier No: 448 095 521.

Le présent Document d’Information contient des indications sur les objectifs ainsi que les axes de développement de la Société.
Ces indications sont parfois identifiées par I'utilisation du futur, du conditionnel et de termes a caractere prospectif tels que
« considérer », « envisager », « penser », « avoir pour objectif », « s’attendre a », « entendre », « devoir », « ambitionner », «
estimer », « croire », « souhaiter », « pouvoir », ou, le cas échéant, la forme négative de ces mémes termes, ou toute autre
variante ou terminologie similaire.

L’attention du lecteur est attirée sur le fait que ces objectifs et ces axes de développement dépendent de circonstances ou de
faits dont la survenance ou la réalisation est incertaine.

Ces objectifs et axes de développement ne sont pas des données historiques ni des prévisions et ne doivent pas étre interprétés
comme des garanties que les faits et données énoncés se produiront, que les hypothéses seront vérifiées ou que les objectifs
seront atteints. Par nature, ces objectifs pourraient ne pas étre réalisés et les déclarations ou informations figurant dans le
présent Document d’Information pourraient se révéler erronées, sans que la Société se trouve soumise de quelque maniere
que ce soit a une obligation de mise a jour, sous réserve de la réglementation applicable et notamment du Réglement général
de I’Autorité des marchés financiers.

Les investisseurs sont invités a prendre attentivement en considération les facteurs de risques décrits au chapitre 4 « Facteurs
de risques » du présent Document d’Information avant de prendre leur décision d’investissement. La réalisation de tout ou
partie de ces risques est susceptible d’avoir un effet négatif sur les activités, la situation, les résultats financiers de la Société
ou ses objectifs. Par ailleurs, d’autres risques, non encore actuellement identifiés ou considérés comme non significatifs par la
Société, pourraient avoir le méme effet négatif et les investisseurs pourraient perdre tout ou partie de leur investissement.

Le présent Document d’Information contient en outre des informations relatives a I'activité de la Société ainsi qu’au marché
et a l'industrie dans lesquels elle opere. Ces informations proviennent notamment d’études réalisées par des sources internes
et externes (rapports d’analystes, études spécialisées, publications du secteur, toutes autres informations publiées par des
sociétés d’études de marché, de sociétés et d’organismes publics). La Société estime que ces informations donnent une image
fidéle du marché et de I'industrie dans lesquels elle opére et refletent fidélement sa position concurrentielle ; cependant bien
que ces informations soient considérées comme fiables, ces derniéres n’ont pas été vérifiées de maniére indépendante par la
Société et la Société ne peut pas garantir qu’un tiers utilisant des méthodes différentes pour réunir, analyser ou calculer des
données sur les marchés obtiendrait les mémes résultats. La Société, les actionnaires directs ou indirects de la Société et les
prestataires de services d’investissement ne prennent aucun engagement ni ne donnent aucune garantie quant a 'exactitude
de ces informations.
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1¢' Partie : Document d’Information




1. Personnes Responsables

1.1.Personnes responsables des informations contenues dans le Document d’Information

Monsieur Jean-Claude Maurel
Président du Directoire

L'Orée des mas Avenue du Golf
34670 Baillargues

Téléphone : +33 (0) 4 67 03 03 97
Email : jc-maurel@medesispharma.com

1.2 Attestation du Responsable du Document d’Information

« Je déclare que, a ma connaissance, |'information fournie dans le présent Document d’Information est juste et que, a ma
connaissance, le Document d’Information ne fait pas I'objet d’omission substantielle et comprend toute I'information
pertinente.

J'ai obtenu des contréleurs légaux des comptes une lettre de fin de travaux, dans laquelle ils indiquent avoir procédé a la
vérification des informations portant sur la situation financiéere et les comptes donnés dans le présent Document
d’Information ainsi qu'a la lecture d'ensemble du Document d’Information. »

Les informations financiéres historiques présentées dans le document ont fait I'objet d’un rapport du contréleur légal pour
I’exercice clos le 31 décembre 2019 et pour |‘arrété au 30 juin 2020, établi pour les besoins du document, figurant au
paragraphe 20.1 du présent document.

Sans remettre en cause leur opinion sur les comptes intermédiaires au 30 juin 2020, le contréleur légal attire I'attention sur
la situation financiere de la Société au 30 juin 2019 et sur les critéres d’appréciation, par la direction, de la capacité de la
Société a poursuivre son activité, décrit dans la note 2 de I'annexe des comptes intermédiaires au 30 juin 2019 (« Evénements
marquants de I'exercice »).

A Baillargues, le 25 janvier 2021
Jean-Claude Maurel
Président du Directoire

1.3.Responsable de I'information financiere

Monsieur Alexandre Lemoalle
Directeur Financier
Téléphone : +33 (0)7 87 48 43 72

E-mail : alexandre.lemoalle@medesispharma.com
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2.Controleurs légaux des comptes

2.1.Commissaires aux comptes titulaires

Co-commissaire aux comptes titulaire

Monsieur Michel Galaine
770 rue Alfred Nobel
Immeuble le Synergie
34000 Montpellier

Date de début du premier mandat : nomination lors de I'assemblée générale du 5 juillet 2010

Durée du mandat en cours : 6 exercices a compter des comptes clos le 31 décembre 2015

Date d'expiration du mandat en cours : a l'issue de I'assemblée générale des actionnaires statuant sur les comptes de
I'exercice clos le 31 décembre 2020.

Co-commissaire aux comptes titulaire

JPA

Représenté par Monsieur Hervé Puteaux

7 rue de Galilée

75116 Paris

Date de début du premier mandat : nomination lors de I'assemblée générale du 25 avril 2014

Durée du mandat en cours : 6 exercices a compter des comptes clos le 31 décembre 2014

Date d'expiration du mandat en cours : a l'issue de I'assemblée générale des actionnaires statuant sur les comptes de
I'exercice clos le 31 décembre 2019.

Le mandat du cabinet JPA n’a pas été renouvelé par I'assemblée générale ordinaire des actionnaires du 15 octobre 2020.

Honoraires des Commissaires aux comptes pris en charge par la Société

Honoraires
En euros Exercice 2019 Exercice 2018
Montant % Montant %
Commissariat aux comptes, certification,
17 600 100% 17 600 100%
examen des comptes annuels
Autres diligences directement liées a la mission
0 0% 0 0%
du CAC
Autres prestations rendues par les réseaux aux
» L, 0 0% 0 0%
filiales intégrées globalement
TOTAL 17 600 100% 17 600 100%
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2.2.Commissaires aux Comptes suppléants

Co-commissaire aux comptes suppléant

IFEC SA

Représenté par Monsieur Jean-Michel TRIAL
770 rue Alfred Nobel

Immeuble le Synergie

34000 Montpellier

Date de début du premier mandat : nomination lors de I'assemblée générale du 5 juillet 2010

Durée du mandat en cours : 6 exercices a compter des comptes clos le 31 décembre 2015

Date d'expiration du mandat en cours : a l'issue de I'assemblée générale des actionnaires statuant sur les comptes de

|'exercice clos le 31 décembre 2020.

Co-commissaire aux comptes suppléant

ORIAL

12 - 15 Quai du commerce

69009 Lyon

Date de début du premier mandat : nomination lors de I'assemblée générale du 25 avril 2014

Durée du mandat en cours : 6 exercices a compter des comptes clos le 31 décembre 2014

Date d'expiration du mandat en cours : a l'issue de I'assemblée générale des actionnaires statuant sur les comptes de
|'exercice clos le 31 décembre 2019.

Le mandat du cabinet ORIAL n’a pas été renouvelé par I'assemblée générale ordinaire des actionnaires du 15 octobre 2020.

2.3.Controleurs Iégaux ayant démissionné ou ayant été écartés durant la période couverte
par les informations financiéres historiques

Néant.
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3. Informations financieres sélectionnées

3.1.Informations financiéres historiques

Les informations financiéres sélectionnées présentées dans le présent chapitre 3 sont issues des comptes annuels de la
Société pour les exercices clos les 31 décembre 2018 et 2019 ainsi que des comptes semestriels au 30 juin 2020. Les chiffres
comparatifs au 30 juin 2019 ne sont pas disponibles, la Société n’ayant pas I'obligation légale de réaliser une cloture
semestrielle. Ces informations financieres figurent au paragraphe 20.1 du présent Document d’Information. Elles sont
établies en normes frangaise.

Ces informations financiéres doivent étre lues en paralléle avec (i) 'examen du résultat et de la situation financiére de la

Société présenté au chapitre 9 du présent Document d’Information et (ii) 'examen de la trésorerie et des capitaux de la
Société présenté au chapitre 10 du présent Document d’Information.

3.2.Comptes sociaux annuels et semestriels

3.2.1.Bilan
Immobilisations incorporelles 1157
Immobilisations corporelles 5 2 0
Immobilisations financieres 21 21 21
Actif immobilisé 263 269 1178
Stocks 48 26 17
Créances clients et comptes rattachés 0 60 0
Créances Etatimpots et taxes 160 208 282
Autres créances 64 57 46
Avances et acptes versés/commandes 6 5 0
Trésorerie 53 75 95
Actif circulant 331 378 440

Comptes de régularisation (CCA)

Total Actif 1624
En k€ 30/06/2020 31/12/2019 31/12/2018

Capital social 6 004 6 004 5619
Primes d’émission 9810 9810 9810
Réserves etreporta nouveau -18 232 -16 305 -15 283
Résultat combiné -347 -1927 -1022
Capitaux Propres -2764 -2418 -876
Provisions pour risques et charges 486 480 46
Dettes financiéeres 2072 1782 1523
Dettes fournisseurs 381 353 387
Dettes fiscales et sociales 49 168 180
Autres dettes (subventions et autres) 377 354 363
Total Passif 601 719 1624
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3.2.2.Compte de résultat

e 2020 2019 2018

6 mois 12 mois 12 mois
Chiffre d'affaires 0 200 10
Autres produits de 'activité 4 30 1
Produits de I'activité 4 230 12
Achats de mat. premieres et autres -15 -6 -5
Autres achats et charges externes -238 -364 -359
Salaires et charges sociales -187 -473 -462
Dotations amortissements et prov. -30 -167 -366
Autres charges (impo0ts, taxes et autres) -5 -11 -21
Résultat opérationnel -471 -789 -1201
Résultats financiers 0 -442 -41
Résultat courant avant impots -471 -1231 -1242
Résultat exceptionnel 39 -848 5
Impotsurle Résultat (CIR) 85 152 215
Résultat net consolidé -347 -1927 -1 022
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4.FACTEURS DE RISQUES

Les investisseurs sont invités a prendre en considération I'ensemble des informations figurant dans le présent Document
d’Information, y compris les facteurs décrits dans le présent chapitre, avant de décider d’acquérir ou de souscrire des actions
de la Société. Dans le cadre de la préparation du présent Document d’Information, la Société a procédé a une revue des risques
qu’elle estime, a la date du présent Document d’Information, comme étant susceptibles d’avoir, s’ils se réalisaient, un effet
défavorable significatif sur la Société, son activité, sa situation financiére, ses perspectives, ses résultats ou son
développement.

L’attention des investisseurs est toutefois attirée sur le fait que la liste des risques présentée au présent Chapitre 4 n’est pas
exhaustive et que d’autres risques, inconnus ou dont la réalisation n’est pas considérée, a la date du présent Document
d’Information, comme susceptible d’avoir un effet défavorable significatif sur la Société, son activité, ses perspectives, sa
situation financiére, ses résultats ou son développement, peuvent exister ou pourraient survenir.

La nouvelle présentation des facteurs de risques se concentre exclusivement sur des risques considérés spécifiques a Medesis
Pharma et significatifs au regard de I’état d’avancement actuel de I'activité.

L’importance des risques a été appréciée en fonction de :

- La probabilité d’occurrence (Faible : * ; Moyen : ** et Elevé : **¥*)

- L’impact estimé (Faible : * ; Moyen : ** et Elevé : ***),

- Du degré de criticité nette (probabilité d’occurrence x impact potentiel) déterminé aprés prise en compte des
mesures mises en ceuvre par la Société et visant a gérer ces risques (Faible : * ; Moyen : ** et Elevé : ***), et a été complétée
de la tendance (A la hausse : <; en baisse : <y ou inchangée : =).

- Degré de
Probabilité  Impact du o
Intitulé du risque  —— iEEnE c:teltctlete Tendance

4.1 Risques stratégiques

4.11  Risque de liquidité *k XKk >k >
4.1.2 Risque de dépendance vis-a-vis des programmes en développement * *x xx S
Risques liés au développement par la Société de produits nécessitant des études
colteuses et trés réglementées, dont le nombre, les délais de réalisation et I'issue

413 *x * * B3
sont incertains et qui constituent des préalables a toute autorisation de mise sur le
marché (AMM)
4.1.4 Risques liés aux approches thérapeutiques retenues par la Société & & * =
a1 Risques liés & la recherche et a la conclusion d'accords de collaboration ou de licence . % % o
: pour le développement et la commercialisation de ses candidats médicaments
4.1.6  Risques liés aux pertes historiques et aux pertes prévisionnelles X A L =
4.1.7 Risques liés a I'environnement concurrentiel *x * * =
41 Risques liés a une protection incertaine des brevets et autres droits de propriété . % « =
intellectuelle
419 Risques liés a I'absence de réussite commerciale des produits. *x ** =
4110 Risques liés a la crise sanitaire et économique générée par le Covid-19. & & =

4.2 Risques opérationnels

‘

4.2.1 Risques liés a la dépendance vis-a-vis d’hommes clés £33 0 e S
4o Risquesde défaut de sous-traitance (et notamment ceux liés a I'externalisation des . . .
""" études clinigues et de la fabrication des produits)
423 Risques liés é’Ia mise en jeu de la responsabilité en particulier en matiére de « « « =
responsabilité du fait des produits.
4.0.4 Risquesde pénurie de matieres premieres et des matieres clés nécessaires a ses . . . o
activités

4.3 Risques Réglementaires

4.31 Risques liés al’environnement réglementaire *x ** *k >
4.3.2 Risques liés a I'obtention d’une autorisation de mise sur le marché (AMM) ** *% *% =
4.3.3 Risques liés a I'évolution des politiques de remboursement des médicaments ** ** ** =

4.4 Risques liés aux ressources humaines

Risques liés a la nécessité de conserver, d'attirer et de retenir le personnel clé et les

4.4 X .
conseillers scientifiques

*
*
*

4

4.5 Risques financiers

4.51 Risque de taux * * * o
4.5.2 Engagements hors bilan * * * >
4.5.3 Risque pays * * * >
4.5.4 Risque sur actions * * * =
4.5.5 Risque de dilution * * % % o
4.5.6 Risques liés a I'acces aux subventions publiques et au crédit d’impot recherche & i e =

4.6 Assurances et couverture de risques

*
*
*

4

4.6.1 Assurances et couverture de risques
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4.1.Risques stratégiques

Les principaux risques stratégiques sont les suivants :

4.1.1.Risque de liquidité

La Société a procédé a une revue spécifique de son risque de liquidité et, compte tenu de I'augmentation de capital de 1 126
k€ réalisée au cours de I'année 2020, elle a considéré que sa trésorerie disponible a la date d’enregistrement du présent
Document d’Information devrait lui permettre de financer ses dépenses d’exploitation courante des 4 prochains mois sans
réaliser de nouvelles levées de fonds.

La Société a pour objectif de débuter a court terme trois études de Phase 2 nécessitant des ressources significatives. Elle ne
dispose pas a ce jour de moyens suffisants pour réaliser ces études de Phase 2 dans son intégralité et envisage ainsi de se
financer auprés des marchés financiers.

La Société entend par ailleurs continuer a bénéficier des aides publiques existantes, du type Crédit d’Impot Recherche (plus
de 6ME€ pergus par la Société depuis sa création).

Les capitaux propres constituent la quasi-totalité des ressources de la Société, le recours a I'endettement bancaire étant
limité par sa situation structurellement déficitaire.

La Société n’a a ce jour pas eu recours a I’'emprunt bancaire de fagon substantielle et entend se financer pour I'essentiel par
émission d’actions nouvelles jusqu’a ce que les conditions de rentabilité permettent le financement par la dette.

Dans ces conditions, la Société estime ne pas étre exposée a des risques de liquidité résultant de I’éventuelle mise en ceuvre
de clauses de remboursement anticipé d’emprunts bancaires.

Afin de couvrir les besoins de financement, I'Assemblée générale mixte du 15 octobre 2020 a délégué au Directoire tous
pouvoirs pour initier une augmentation de capital avec introduction en bourse des actions de la Société sur le marché
Euronext Growth Paris. Les capitaux levés dans ce cadre devront permettre a la Société de poursuivre ses activités.

Il est précisé qu’en cas de non réalisation de cette levée de fonds, la Société dispose parmi les options possibles de la capacité
de différer le lancement des études de Phase 2 et ainsi de préserver sa situation de trésorerie pour une durée de 4 mois a
compter de la date d’enregistrement du Document d’Information.

Un litige avec BPI France Financement est actuellement pendant devant le Tribunal de Commerce de Paris. Ce risque est
provisionné dans les comptes au 31 décembre 2019 a hauteur de 450k€. Si, dans le cadre de ce litige, BPI obtenait gain de
cause a hauteur de ses demandes, il y aurait un risque de liquidité fort pour la Société.

4.1.2.Risque de dépendance vis-a-vis des programmes en développement

Le développement d’un produit thérapeutique exige des investissements considérables en temps et en ressources financiéres
ainsi que I'implication d’un personnel tres qualifié. Le futur succes de la Société et sa capacité a générer des revenus a long
terme dépendront de la réussite du développement ainsi que du succes commercial de ses produits et notamment de la
survenance de nombreux facteurs, tels que :

- la réussite de la Phase 2 pour les programmes de développement du NanoManganese® pour la prévention et le
traitement des formes graves du COVID-19, du NanoLithium® pour le traitement de la Maladie d’Alzheimer, du
NanosiRNA® pour le traitement de la Maladie de Huntington et dans une moindre mesure, le développement du
NanosiRNA® COVID pour inhiber la réplication du virus SRAS-CoV-19, sous réserve des financements regus ;

- la mise en place de partenariats et/ou d’accords de licence ;

- I’autorisation de mise sur le marché (« AMM ») accordée par les autorités réglementaires ;

- I’acceptation des produits de la Société par la communauté médicale, les prescripteurs de soins et les tiers payants
(tels que les systemes de sécurité sociale) ; et

- leur succés commercial.

Il est précisé que les quatre produits les plus avancés en terme de développement sont totalement indépendants les uns des
autres. Cette pluralité des développements permet de minimiser le risque d’un échec total du développement de la Société.

16



4.1.3.Risques liés au développement par la Société de produits nécessitant des études
colteuses et tres réglementées, dont le nombre, les délais de réalisation et I'issue
sont incertains et qui constituent des préalables a toute autorisation de mise sur le
marché (AMM)

La Société mene, seule ou dans le cadre de partenariats, des programmes de formulation, de recherche et d’études
précliniques et cliniques ayant comme objectif principal la mise sur le marché de produits thérapeutiques permettant un
traitement efficace et efficient dans le temps de certaines pathologies.

Le modele économique actuel de la Société ne prévoit pas de demandes d’obtention d’AMM par la Société elle-méme. Une
fois la validation de la Phase 2 effectuée, la Société envisage de vendre des licences de développement et de production
aupres des laboratoires pharmaceutiques qui se chargeront eux-mémes du dépot des demandes d’AMM. Néanmoins, il se
peut qu’une non-obtention d’une AMM par I'un des partenaires ait un impact négatif sur les revenus futurs de la Société.

Le développement d’un produit thérapeutique reléve d’un processus réglementaire long, complexe, particulierement
contraignant et onéreux, structuré en plusieurs Phases successives. Chacune peut conduire a un échec ou un retard du fait
par exemple de la difficulté a recruter et retenir des patients ou de la nécessité de mise en ceuvre de travaux
complémentaires, et est susceptible de remettre en cause I'obtention de |'autorisation de mise sur le marché (une « AMM »)
nécessaire a la commercialisation du produit final, ou a I'obtenir mais dans des délais et a des colits bien supérieurs a ceux
anticipés.

Certaines autorités de santé — et en particulier ’Agence Nationale de Sécurité du Médicament et des produits de santé
(«<ANSM»), I’Agence Européenne du Médicament («kEMA») et la Food and Drug Administration (« FDA ») — ont imposé des
exigences de plus en plus contraignantes concernant le volume des données requises dans la démonstration de I'efficacité et
la sécurité d’un produit thérapeutique. Ces exigences ont réduit le nombre de produits répondant aux critéres d’octroi d’'une
« New Drug Application » ou d’'une AMM (définis ensemble comme « AMM ») et par suite le nombre de produits autorisés a
étre commercialisés. Par ailleurs et en tout état de cause, les réglementations sont susceptibles d’évoluer dans un sens qui
pourrait accroitre les obligations auxquelles doit se conformer la Société ou la soumettre a un environnement réglementaire
plus contraignant.

L’obtention d’'une AMM dépend donc de plusieurs facteurs, dont certains ne sont pas uniquement du ressort de la Société
ou de ses partenaires ayant fait la demande d’obtention, tels que: la capacité de la Société a poursuivre le développement
de ses produits thérapeutiques tout au long du processus réglementaire, a mener a bien les essais cliniques et précliniques
requis, dans les délais impartis, sur une population suffisamment importante et avec des moyens humains, techniques et
financiers suffisants et sans la survenance d’effets indésirables liés a la mauvaise utilisation des produits ou a une réaction
imprévue sur un patient recruté.

L’obtention d’'une AMM dépend également de la capacité de la Société et de ses partenaires a respecter les Bonnes Pratiques
Cliniques et Bonnes Pratiques de Laboratoires. De plus, I'obtention d’'une AMM dans un pays donné ou une zone
géographique donnée ne conduit par ailleurs ni systématiquement niimmédiatement a I'obtention d’'une AMM dans d’autres

pays.

Les incertitudes liées a ces contraintes font peser sur la Société des risques significatifs a la fois en termes :

- De poursuite ou non du développement de chaque produit ;

- De besoin et de I'obtention de financement complémentaires en cas de difficultés au cours de I'une des Phases
du processus réglementaire de chacun des produits ; et

- D’incertitudes quant au calendrier d’obtention d’autorisation de mise sur le marché dans le ou les pays
concernés par la demande d’AMM. Cela aura pour conséquence d’empécher la Société et/ou son partenaire
de commercialiser chaque produit thérapeutique objet du programme dans le ou les pays régis par I'autorité
compétente en cas de refus ou avec retard en cas de processus plus long que prévu. La survenance de I'une ou
I"autre de ces hypothéses pour chacun des produits, impacterait significativement les objectifs commerciaux.

La Société estime I'impact de ce risque comme tres significatif a travers a la fois la perte :
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- Des colts de développement engagés sur le produit concerné par la demande d’AMM concernée, voire
I'ensemble des colts de développement engagés par le Société si sa technologie devait étre remise en cause ;

- De la valeur de marché de chaque produit concerné par le refus d’AMM ou de son décalage dans le temps et
de la valeur de la propriété intellectuelle qui y est attachée ; et

- Une incapacité a commercialiser le produit a grande échelle si le(s) produits(s) n’obtenai(en)t pas toutes les
AMM nécessaires aux marchés géographiques envisagés par la Société et/ou son (ses) partenaire(s).

4.1.4.Risques liés aux approches thérapeutiques retenues par la Société

Medesis Pharma développe une technologie de rupture (AONYS®) pour I’administration de molécules thérapeutiques.
AONYS® est un mélange de composants lipidiques spécifiques qui s’auto structurent spontanément en une microémulsion
eau-dans-huile. L'agent actif est solubilisé dans la Phase aqueuse de la microémulsion, dans des micelles inverses de 3 a 5
nanometres de diametre.

AONYS® permet I'administration de faibles doses d'actifs pharmaceutiques hydrosolubles. Le produit est déposé sur la
mugqueuse de la bouche puis transporté par des lipoprotéines et libéré directement dans le cytoplasme des cellules de
I'ensemble du corps en utilisant les récepteurs cellulaires des lipoprotéines, avec un passage de la Barriere Hémato-
Encéphalique.

Deux types d’actifs pharmaceutigues sont en développement :

- Des ions métalliques : le lithium (NanoLithium®) pour le traitement de la maladie d’Alzheimer et le manganése
(NanoManganese®) pour le traitement des formes graves du COVID-19. Pour ces deux produits, I'activité
thérapeutique est obtenue avec des doses trés basses (100 fois moins de lithium que les médicaments qui sont sur
le marché).

- Des siRNA (oligonucléotides) natifs, non modifiés. Ces siRNA sont extrémement labiles et se dégradent en moins
d’une minute au contact du vivant (IV, voie orale...)

L'efficacité de la technologie Aonys® pour délivrer des siRNA non modifiés a été démontrée :
- En pharmacocinétique avec un siRNA marqué au P32 : démonstration d’un delivery dans tous les organes, dont le
cerveau, avec un transport plasmatique dans les vHDL.

- Inhibition de la protéine prion dans le cerveau avec un siRNA non modifié formulé dans Aonys® (publication S.
Lehmann, PLoS One vol. 9, Issue 2)

- Inhibition de la croissance tumorale avec un siRNA non modifié formulé dans Aonys® ciblant un oncogeéne, la cycline
D1 (publication en cours).

L’apport majeur de la Société est la possibilité de délivrer des siRNA natifs non modifiés directement dans le cytoplasme de
toutes les cellules de I'organisme par les récepteurs des lipoprotéines HDL, avec un passage de la BHE, aprés une
administration buccale non invasive.

Une recherche systématique compléete a été réalisée en bio-informatique pour valider I'absence d’effet off-target prévisibles
chez I'homme.

Un élément tres important pour un développement clinique : le siRNA est inclus dans les lipoprotéines. Il est donc invisible
pour tout le systéme immunitaire depuis la bouche jusqu’au delivery dans le cytoplasme des cellules et ne déclenche aucune
réponse immune.

En pratique, les futurs médicaments en développement clinique ne comportent aucun risque spécifique en particulier en
toxicologie tant par leur nature que par leurs cibles thérapeutiques.

4.1.5.Risques liés a la recherche et a la conclusion d'accords de collaboration ou de
licence pour le développement et la commercialisation de ses candidats
médicaments
Afin de développer et de commercialiser des produits, la Société cherchera a conclure des accords de collaboration et de

licence avec des sociétés pharmaceutiques pouvant |'assister dans le développement des médicaments et son financement.
Au jour du présent Document d’Information, la Société n’a aucun accord de licence avec des laboratoires pharmaceutiques.
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La Société pourrait ne pas trouver de partenaires ou ne pas trouver les bons partenaires pour développer ses produits. Si elle
trouve ces partenaires, ils pourraient décider de se retirer des accords. La Société pourrait également ne pas réussir a conclure
de nouveaux accords sur ses autres médicaments. De plus, ses accords de collaboration et de licence futurs pourraient ne
pas porter leurs fruits.

Sila Société était dans I'incapacité de maintenir en vigueur ses accords de collaboration existants ou de conclure de nouveaux
accords, elle pourrait étre amenée a étudier des conditions de développement alternatives, y compris abandonner ou céder
intégralement certains programmes, ce qui pourrait freiner voire limiter sa croissance.

La Société ne peut contréler ni I'importance ni le calendrier des ressources que ses partenaires existants ou futurs
consacreront au développement, a la fabrication et a la commercialisation de ses produits. Ces partenaires pourraient ne pas
remplir leurs obligations comme la Société I'anticipe. C'est pourquoi elle pourrait étre confrontée a des retards significatifs
ou ne pas réussir a introduire ses produits sur certains marchés.

Par ailleurs, bien qu’elle cherche a inclure des clauses de non-concurrence dans ses accords de collaboration et de licence,
ces restrictions pourraient ne pas offrir a la Société une protection suffisante. Ses partenaires pourraient poursuivre des
technologies alternatives et concurrentielles, seuls ou en collaboration avec d’autres.

Pour mener a bien certaines taches dans le cadre du développement de ses produits, la Société s’appuie sur un réseau
d’experts scientifiques intervenant comme consultants externes, y compris des chercheurs rattachés a des institutions
académiques. Pour construire et maintenir un tel réseau a des conditions acceptables, elle est confrontée a une concurrence
intense. Ces collaborateurs extérieurs peuvent mettre fin, a tout moment, a leurs engagements. La Société n’exerce qu’un
contréle limité sur leurs activités. Cependant, certains de ces conseillers scientifiques sont également actionnaires de la
Société, ou bénéficient d’un intéressement au capital sous forme de BSA, de BSPCE ou de contrats de consultant, renforgant
ainsi leur motivation au succés de I'approche thérapeutique.

La réalisation de I'un ou de plusieurs de ces risques pourrait avoir un effet défavorable significatif sur I'activité, les
perspectives, la situation financiére, les résultats et le développement de la Société. Afin de limiter les risques liés a ses
partenariats actuels et futurs, les stratégies de partenariat, de croissance et d’acquisition de nouveaux candidats sont
maintenues.

4.1.6.Risques liés aux pertes historiques et aux pertes prévisionnelles

Depuis le début de ses activités, la Société a enregistré des pertes opérationnelles. Au 31 décembre 2019, les pertes nettes
cumulées s’élevaient a 18 232 k€ y compris une perte nette de 1 927 k€ au titre de I'exercice clos au 31 décembre 2019. Ces
pertes résultent principalement des investissements importants dans les programmes de recherche et développement et
I’'absence de revenus significatifs.

La Société prévoit le maintien de pertes opérationnelles au cours des prochaines années, en relation avec ses activités de
développement, et en particulier du fait de la poursuite de ses investissements dans le développement de ses médicaments.

A la date du présent Document d’Information, aucun des produits de la Société ou produits issus de la technologie de la
Société n’a été mis sur le marché et n’a donc généré de chiffre d’affaires. La capacité de la Société a générer du profit viendra
de sa capacité a valider la Phase 2 de ses produits et a obtenir rapidement des AMM au plan international, afin de
commercialiser avec succés ses produits en partenariat sous forme de licences. A la date du présent Document d’Information,
la Société prévoit que ses principales sources de revenus pour les deux prochaines années seront :

- les versements effectués par des futurs partenaires au titre de certains contrats (collaborations, options de licence

et licences) ; et
- les subventions publiques et remboursements de crédits d’'impot.

La Société ne peut garantir qu’elle générera dans un avenir proche des revenus provenant de la vente de produits permettant
d’atteindre la rentabilité. L’interruption de I'une de ces sources de revenus pourrait avoir un effet défavorable significatif sur
son activité, ses perspectives, sa situation financiére, ses résultats et son développement. Ceci aurait un impact significatif
sur l'activité, les résultats, la situation financiere et le développement de la Société.
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Afin d'y faire face, la Société pourrait alors signer des accords de partenariat plus en amont en fonction du développement,
des résultats et des perspectives de ses différents projets, principalement sur les études a venir de Phase 2.

4.1.7.Risques liés a I’environnement concurrentiel

Le marché pharmaceutique se caractérise par I'évolution rapide des technologies, la prédominance de produits protégés par
des droits de propriété intellectuelle et une concurrence intense. De nombreuses structures, laboratoires pharmaceutiques,
sociétés de biotechnologie, institutions académiques et autres organismes de recherche, sont activement engagés dans la
découverte, la recherche, le développement et la commercialisation de médicaments, dont des produits en lien avec la crise
du COVID-2019 et de la recherche contre la maladie d’Alzheimer.

Enfin, la Société ne peut garantir que ses produits :

- obtiennent les autorisations réglementaires ou soient mis sur le marché plus rapidement que ceux de ses
concurrents ;

- restent concurrentiels face a d’autres produits développés par ses concurrents et qui s’avereraient plus sdrs, plus
efficaces ou moins colteux ;

- restent concurrentiels face aux produits de concurrents, plus efficaces dans leur production et leur
commercialisation ;

- soient un succés commercial ; ou

- ne soient pas rendus obsolétes ou non rentables par les progrés technologiques ou d’autres thérapies développées
par des concurrents.

Cependant, les domaines thérapeutiques concernés par les produits en développement sont des marchés majeurs de la
Pharmacie, dépourvus a ce jour de tout traitement efficace (maladies neurodégénératives, maladies virales, cancers).

De tels événements pourraient avoir un effet défavorable significatif sur I'activité, les perspectives, la situation financiere, es
résultats et le développement de la Société.

Par ailleurs, la stratégie de la Société passe par la conclusion de partenariats avec d’autres organismes, notamment des
laboratoires pharmaceutiques pour le développement, I'enregistrement et la commercialisation de son produit
thérapeutique dans certaines zones géographiques. Il existe également une pression concurrentielle pour la conclusion de
tels partenariats.

La Société estime que le risque concurrentiel est relativement élevé pour son activité, en particulier compte tenu de la taille
de certains de ses concurrents potentiels. La problématique concurrentielle est intégrée dans les choix de développement de
la Société.

4.1.8.Risques liés a une protection incertaine des brevets et autres droits de propriété
intellectuelle

Il est important pour la réussite de I'activité de la Société, que celle-ci et ses concessionnaires de licences, soient en mesure
d’obtenir, de maintenir et de faire respecter ses brevets et ses droits de propriété intellectuelle en Europe, aux Etats-Unis et
dans d’autres pays. Il ne peut étre exclu que :
- les brevets accordés ou licenciés a ses partenaires ou a elle-méme soient contestés, réputés non valables, ou que
la Société ne puisse pas les faire respecter ;
- I’étendue de la protection conférée par un brevet soit insuffisante pour protéger la Société de ses concurrents ; ou
- des tiers revendiquent des droits sur des brevets ou d’autres droits de propriété intellectuelle que la Société détient
en propre.
La Société se doit de maintenir un haut niveau de veille perpétuelle pour anticiper I'apparition de tout droit ou brevet pouvant
avoir un impact négatif sur la Société et son environnement.

La délivrance d’un brevet ne garantit pas sa validité ou son applicabilité et des tiers peuvent mettre en doute ces deux aspects.
La délivrance et I'applicabilité d’un brevet dans le domaine des biotechnologies sont hautement incertaines et soulévent des
questions juridiques et scientifiques complexes. Jusqu’ici, aucune politique uniforme n’a émergé au niveau mondial en termes
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de contenu des brevets octroyés dans le domaine des biotechnologies et d’étendue des revendications autorisées. Une action
en justice pourrait s’avérer nécessaire pour faire respecter les droits de propriété intellectuelle de la Société, protéger ses
secrets commerciaux ou déterminer la validité et I'étendue de ses droits de propriété intellectuelle. Tout litige pourrait
entrainer des dépenses considérables, réduire ses bénéfices et ne pas lui apporter la protection recherchée. Les concurrents
pourraient contester avec succes les brevets de la Société, qu’ils aient été délivrés ou licenciés, devant un tribunal ou dans le
cadre d’autres procédures, ce qui pourrait avoir pour conséquence de réduire I'étendue de ses brevets. De plus, ces brevets
pourraient étre contrefaits ou contournés avec succées grace a des innovations.

La survenance de I'un de ces éléments concernant I'un de ses brevets ou droits de propriété intellectuelle pourrait avoir un
effet défavorable sur I'activité, les perspectives, la situation financiere, les résultats et le développement de la Société. Ces
risques sont d’autant plus élevés pour la Société compte tenu de ses capacités financieres et humaines limitées. Afin de limiter
ce risque, le processus de gestion des brevets et des droits de la Société a été structuré et organisé. Il est présenté au chapitre
11 du présent Document d’Information.

4.1.9.Risques liés a I’absence de réussite commerciale des produits.

Si les produits issus des technologies développées par la Société réussissent a obtenir une AMM leur permettant leur
commercialisation, il pourrait lui falloir du temps pour gagner I'adhésion de la communauté médicale, des prescripteurs de
soins et des tiers payants. Le degré d’acceptation du marché dépendra de plusieurs facteurs, notamment :

- de la perception du bénéfice thérapeutique du produit par les prescripteurs ;

- des développements cliniques effectués aprés 'AMM ;

- de la survenance d’effets indésirables postérieurs a 'AMM ;

- de I'existence d’options thérapeutiques alternatives ;

- de la facilité d’utilisation du produit, liée notamment au mode d’administration ;

- du co(t du traitement ;

- des politiques de remboursement des gouvernements et autres tiers ;

- de la mise en ceuvre efficace d’une stratégie de publication scientifique ; et

- du soutien d’experts reconnus.

Une mauvaise pénétration du marché, résultant de I'un de ces facteurs, pourrait avoir un effet défavorable sur I'activité, les
perspectives, la situation financiére, les résultats et le développement de la Société.

Ce risque ne se présentera cependant que lorsque les produits de la Société seront enregistrés et commercialisés ou proches
de la commercialisation.

4.1.10.Risques liés a la crise sanitaire et économique générée par le Covid-19.

Une situation pandémique, comme celle du coronavirus ou Covid-19 qui touche de nombreux pays depuis plusieurs mois, est
susceptible de perturber I'activité de la Société. Elle peut notamment avoir un effet négatif important sur ses opérations
propres ou celles menées avec des partenaires, y compris sur les études cliniques en cours et par conséquence, sur le
calendrier anticipé relatif au développement du portefeuille de produits, sur sa situation financiere ou sur ses perspectives.
En effet, les risques supportés par la Société concernent a la fois ceux sous son controle et ceux dont elle n’a pas la maitrise,
parmi lesquels la gestion de I'impact Covid-19 chez ses principaux partenaires ou encore chez différents acteurs de son
environnement comme par exemple, les autorités de santé.

La pandémie pourrait notamment confronter la Société aux principaux risques suivants :

- L'incapacité totale ou partielle d’utiliser ses infrastructures essentielles dont son laboratoire nécessaire pour les
activités de formulation et certaines activités précliniques ;
- Du retard dans les études cliniques menées actuellement aux Etats-Unis pour 3 produits, du fait :
e De lincapacité des partenaires a mener les études en cours dans le calendrier prévu compte tenu des
contraintes de réorganisation du monde hospitalier ;
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e De délais plus importants dans la gestion des aspects réglementaires et les interactions avec les autorités de
santé du fait des contraintes organisationnelles ;
e  D’un manque de disponibilité des matiéres premiéres compte tenu des contraintes liées a I'organisation de la
production au sein des fournisseurs ;
- L'indisponibilité plus ou moins prolongée de collaborateurs clés pour des raisons sanitaires.

Dans ce contexte, si la Société n’a pas la maitrise de la gestion de la situation chez ses partenaires qui a ce jour ne lui ont pas
communiqué d’informations spécifiques sur les programmes menés en commun, elle a en revanche pris diverses mesures de
prévention des risques qu’elle peut gérer. Il s’agit :

- D’une part, de mesures de protection de ses collaborateurs en instaurant des procédures d’hygiene strictes
renforcées par rapport a une situation courante ; et

- D’autre part, de mesures budgétaires étant données les incertitudes quant a 'ampleur de la crise, sa durée et ses
conséquences possibles. Les opérations liées aux programmes stratégiques de recherche et de développement sont
maintenues tandis que d’autres activités ont été décalées.

4.2 Risques opérationnels

Outre les risques liés au retard et arrét du développement de ses produits thérapeutiques, décrits ci-dessus, les principaux
risques opérationnels sont les suivants :

4.2.1. Risques liés a la dépendance vis-a-vis d’hommes clés

Compte tenu de son stade de développement et du caractére innovant de ses produits, la Société pourrait perdre des
collaborateurs clés et ne pas étre en mesure d’attirer de nouvelles personnes qualifiées. Le succés de la Société dépend
largement de I'implication de son dirigeant, Monsieur Jean-Claude Maurel, Président du Directoire. La Société n’a conclu a ce
jour aucune assurance dite « homme clés » (police d’assurance invalidité permanente/décés) et la perte de leurs compétences
pourrait altérer la capacité de la Société a atteindre ses objectifs.

La Société a mis en place dans ses contrats de travail avec le personnel cadre des dispositifs spécifiques a son activité et
conformes a la législation en droit du travail tels que des clauses de non-concurrence, de non-débauchage, de transfert de la
propriété intellectuelle et de confidentialité. Les clauses de non-concurrence, pour la majorité des contrats, sont destinées a
limiter le risque de départ immédiat chez un concurrent implanté sur le territoire national, méme si en pratique leur mise en
application est souvent difficile. La Société a également mis en place des systémes de motivation et de fidélisation du
personnel et des personnes clés sous la forme d’attribution de titres donnant accés au capital de la Société (bons de
souscription de parts de créateur d’entreprise).

L'incapacité de la Société a attirer et retenir I'ensemble de ces personnes clés pourrait 'empécher d’atteindre ses objectifs
et ainsi avoir un effet défavorable significatif sur son activité, ses résultats, son développement et ses perspectives.

Néanmoins, ce risque de dépendance devrait s’estomper progressivement puisque la Société envisage de recruter un
Directeur Général Adjoint en 2021 et deux chefs de projet pour épauler Monsieur Jean-Claude Maurel

4.2.2.Risques de défaut de sous-traitance (et notamment ceux liés a I’externalisation
des études cliniques et de la fabrication des produits)

La Société recourt a la sous-traitance dans le cadre de son activité, que ce soit pour le développement de la Phase 2 ou dans
la Phase 1. Elle est donc amenée a confier a ses sous-traitants la fabrication et le développement de procédés complexes qui
doivent étre tres surveillés, ainsi que les essais cliniques. La Société dépend donc de tiers pour la fabrication de ses produits.

La Société pourrait étre incapable de conclure des accords de sous-traitance pour la production, le développement et la future
commercialisation de ses produits, ou de le faire a des conditions qui seraient acceptables. Si elle est incapable de conclure
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des contrats de sous-traitance acceptables, elle ne sera pas capable de produire, développer et commercialiser ses produits
avec succes.

De plus, la dépendance vis-a-vis de fabricants tiers pose des risques supplémentaires auxquels la Société ne serait pas
confrontée si elle produisait elle-méme ses produits, a savoir :

- la non-conformité de ces tiers avec les normes réglementaires et de contréle qualité ;

- la violation des accords par ces tiers ; et

- la rupture ou le non-renouvellement de ces accords pour des raisons échappant a son contrdle.

Si des produits fabriqués par des fournisseurs tiers s’avéraient non conformes aux normes réglementaires, des sanctions
pourraient étre imposées a la Société. Ces sanctions pourraient inclure des amendes, des injonctions, des pénalités civiles, le
refus des instances réglementaires d’accorder '’AMM de ses produits, des retards, la suspension ou le retrait des
autorisations, des révocations de licence, la saisie ou le rappel de ses produits, des restrictions opérationnelles et des
poursuites pénales, toutes ces mesures pouvant avoir un impact négatif et considérable sur I'activité de la Société.

De plus, les contrats conclus avec les sous-traitants contiennent habituellement des clauses limitatives de responsabilité en
leur faveur, ce qui signifie que la Société pourrait ne pas obtenir de dédommagement complet des pertes éventuelles qu’elle
pourrait subir en cas de violation de ces engagements par les sous-traitants concernés.

Dans la mesure ou la Société changerait de fabricants pour ses produits, il lui serait demandé de procéder a la revalidation
du procédé et des procédures de fabrication en conformité avec les normes de Bonnes Pratiques de Fabrication (« BPF ») en
vigueur. Cette revalidation pourrait étre coliteuse, consommatrice de temps et pourrait requérir I’attention du personnel le
plus qualifié de la Société. Si la revalidation était refusée, la Société pourrait étre forcée de chercher un autre fournisseur, ce
qui pourrait retarder la production, le développement et la commercialisation de ses produits et accroitre les colts de
fabrication de ses produits.

De tels événements pourraient avoir un effet défavorable significatif sur I’activité, les perspectives, la situation financiere, les
résultats mais principalement sur le calendrier de développement de la Société. Afin de limiter ces risques, la Société
accorde la plus grande importance a la relation ainsi qu’a la communication avec ses sous-traitants. Les sous-traitants sont
évalués et soumis a des audits stricts par les agences réglementaires et la Société.

4.2 3.Risques liés a la mise en jeu de la responsabilité en particulier en matiére de
responsabilité du fait des produits.

La Société est exposée a des risques de mise en jeu de sa responsabilité, en particulier la responsabilité du fait des produits,
liée aux essais, a la fabrication et a la commercialisation de produits thérapeutiques chez I’lhomme. Sa responsabilité peut
également étre engagée au titre des essais cliniques dans le cadre de la préparation des produits thérapeutiques testés et
des effets secondaires inattendus résultant de I'administration de ces produits. Des plaintes ou des poursuites pourraient
étre déposées ou engagées contre la Société par des patients, les agences réglementaires, des sociétés de biopharmaceutique
et tout autre tiers utilisant ou commercialisant ses produits. Ces actions peuvent inclure des plaintes résultant d’actes de ses
partenaires, licenciés et sous-traitants, sur lesquels la Société n’exerce peu ou pas de controle. La Société ne peut garantir
que sa couverture d’assurance actuelle soit suffisante pour répondre aux actions en responsabilité qui pourraient étre
engagées contre elle. Si sa responsabilité ou celle de ses partenaires, licenciés et sous-traitants était ainsi mise en cause, si
elle-méme ou si ses partenaires, licenciés et sous-traitants n’étaient pas en mesure d’obtenir et de maintenir une couverture
d’assurance appropriée a un co(t acceptable, ou de se prémunir d’une maniere quelconque contre des actions en
responsabilité du fait des produits, ceci aurait pour conséquence d’affecter gravement la commercialisation de ses produits
et plus généralement nuire a ses activités, ses perspectives, sa situation financiére, ses résultats et son développement. La
Société pourrait également faire I'objet de poursuites civiles ou pénales, 'image de la Société serait alors altérée. Afin de
limiter ce risque, la Société a souscrit des polices d’assurances détaillées dans la présente section et prendra les assurances
nécessaires lors de I'avancement de ses produits. Cf chapitre 4.6
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4.2.4.Risques de pénurie de matiéres premiéres et des matiéres clés nécessaires a ses
activités

La Société est dépendante de tiers pour I'approvisionnement de certains produits biologiques (peptides/ adjuvants) qui sont
nécessaires a la fabrication de ses médicaments.

Méme si elle a pour politique de nouer des relations contractuelles a long terme avec ses fournisseurs stratégiques, et de se
baser sur des fournisseurs de poids dans l'industrie pharmaceutique, son approvisionnement sur certains produits
biologiques pourrait étre limité, interrompu, ou restreint. De plus, si tel était le cas, la Société pourrait ne pas étre capable
de trouver d’autres fournisseurs de produits biologiques de qualité acceptable, dans des volumes appropriés et a un colt
acceptable. Si ses principaux fournisseurs ou fabricants lui faisaient défaut ou si son approvisionnement en produits était
réduit ou interrompu, la Société pourrait ne pas étre capable de continuer de développer, de produire puis de commercialiser
ses produits a temps et de maniére concurrentielle.

Si la Société rencontrait des difficultés dans I'approvisionnement de ces produits biologiques, si elle n’est pas en mesure de
maintenir ses accords de sous-traitance, de nouer de nouveaux accords, ou d’obtenir les produits biologiques nécessaires
pour développer et fabriquer ses produits dans le futur, son activité, ses perspectives, sa situation financiere, ses résultats et
son développement pourraient en étre significativement affectés.

4.3.Risques reéglementaires

Les principaux risques réglementaires sont les suivants :

4.3.1.Risques liés a I’environnement réglementaire

La Société n’a, a ce jour, regu aucune AMM pour ses produits de la part d’'une agence réglementaire. La Société ne peut étre
assurée que ses produits recevront les autorisations nécessaires de commercialisation. Ses produits sont soumis a de
nombreuses législations trés rigoureuses et les exigences réglementaires applicables sont complexes, parfois difficiles a
appliquer et sujettes a modification. L’Agence Nationale de Sécurité du Médicament (« ANSM ») en France, I'European
Medecines Agency (« EMA ») en Europe et la Food and Drug Administration (« FDA ») aux Etats-Unis, ainsi que leurs
homologues dans d’autres pays, réglementent, entre autres, la recherche et le développement, les essais cliniques, la
fabrication, l'innocuité, [I'efficacité, I'archivage, I'étiquetage, la commercialisation et la distribution des produits
thérapeutiques. En particulier, sans I'autorisation de la FDA, il serait impossible d’accéder au marché américain qui est le plus
grand marché pharmaceutique du monde en valeur.

Le processus réglementaire d’autorisation des nouveaux produits thérapeutiques impose de soumettre les caractéristiques
détaillées du produit, celles du processus de fabrication et de contrdle, ainsi que des données pré- cliniques et cliniques et
toute information permettant d’établir I'innocuité et I'efficacité potentielle du produit pour chaque indication. Il peut aussi
exiger de fagon continue des études aprés I’AMM, ainsi que des contrdles sur la qualité de la fabrication.

Ces démarches réglementaires sont colteuses, peuvent prendre de nombreuses années et leur résultat est en partie
imprévisible. De plus, les autorités peuvent procéder a des inspections afin de vérifier que le développement d’'un
médicament se déroule conformément a la réglementation en vigueur.

La Société dispose en interne et en externe des compétences de chercheurs et techniciens dédiés aux problématiques de
respect de son environnement réglementaire. La veille réglementaire mise en place dans la Société vise a limiter le risque de
ne pas respecter la reglementation et par conséquent limite le risque que les autorités, lors d’une inspection, identifient une
non-conformité réglementaire. Cependant, méme si la Société met tout en ceuvre afin de respecter la reglementation en
vigueur, il se pourrait que les autorités relevent un écart reglementaire significatif, ce qui pourrait engendrer un retard ou
I'arrét d’un programme de développement voire, dans le pire des cas, entrainer la suspension des activités de la Société.

Les données provenant des développements précliniques et cliniques sont susceptibles de donner lieu a des interprétations
divergentes, ce qui pourrait retarder I'obtention, restreindre I'étendue de I'autorisation réglementaire ou contraindre la
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Société a refaire des essais afin qu’ils répondent aux exigences des différents régulateurs. Les exigences et les processus
réglementaires varient largement d’un pays a I'autre, de sorte que la Société ou ses partenaires stratégiques pourraient ne
pas étre en mesure d’obtenir a temps I'autorisation dans chaque pays concerné.

En Europe, aux Etats-Unis et dans d’autres pays, la réglementation est susceptible :

- de retarder et/ou d’augmenter de maniére significative le co(t de développement, de test, de fabrication et de
commercialisation des produits ;

- de limiter les indications pour lesquelles la Société serait autorisée a commercialiser ses produits ;

- d’imposer de nouvelles exigences plus strictes, de suspendre I'autorisation de ses produits, d’exiger I'arrét des
essais cliniques ou celui de la commercialisation si des résultats inattendus sont obtenus pendant des essais par
d’autres chercheurs sur des produits similaires aux siens ;

- d’imposer des étiquetages contraignants.

Enfin, si la Société ne respectait pas la législation et la réglementation qui régissent ses activités, elle pourrait faire I'objet de
sanctions, qui pourraient inclure un refus d’autoriser des demandes en cours, des rappels de produits, des restrictions de
vente, la suspension temporaire ou permanente de ses opérations ainsi que des poursuites civiles ou pénales.

La réalisation de I'un ou de plusieurs de ces risques pourrait avoir un effet défavorable significatif sur son activité, ses
perspectives, sa situation financiéere, ses résultats et son développement.

4.3.2.Risques liés a I'obtention d’une autorisation de mise sur le marché (AMM)

Comme expliqué dans le paragraphe 4.1.3, la Société ne porte pas le risque de la validation de I'autorisation de mise sur le
marché puisque son modéle économique actuel repose sur la cession de licences a des laboratoires pharmaceutiques dés la
Phase 2 validée. Néanmoins, la non-obtention d’'une AMM par le partenaire futur pourrait avoir des conséquences
économiques.
Pour obtenir une AMM pour I'un ou plusieurs de ses produits, la Société, ou ses partenaires, devront démontrer aupres des
autorités réglementaires compétentes la qualité pharmaceutique de ses produits, leur sécurité d’emploi et leur efficacité
dans les indications ciblées.
La capacité de la Société a obtenir une AMM pour ses produits dépendra de plusieurs facteurs, notamment :
- la possibilité de poursuivre le développement de ses produits (fabrication des lots et tests) ;
- le fait que la Société ou ses partenaires parviennent a mener a bien les essais cliniques, et dans les délais impartis
et avec les moyens humains, techniques et financiers prévus initialement ;
- le fait que ses produits soient approuvés ou non pour une autre indication ayant déja fait I'objet d’'une AMM ; et
- le fait que ses concurrents n’annoncent pas de résultats cliniques susceptibles de modifier les criteres d’évaluation
utilisés par les autorités réglementaires compétentes.

Si la Société n’obtient aucune AMM, elle ne pourra pas commercialiser ses produits. En outre, ses produits pourraient ne pas
obtenir une AMM sur une zone géographique donnée, ce qui pourrait en restreindre significativement la commercialisation.

La réalisation de I'un ou de plusieurs de ces risques pourrait avoir un effet défavorable significatif sur son activité, ses
perspectives, sa situation financiere, ses résultats et son développement.

4.3.3.Risques liés a I’évolution des politiques de remboursement des médicaments

Une fois commercialisés, I’acceptation par le marché des produits de la Société dépendra, en partie, du taux auquel les caisses
publigues d’assurance maladie et les assureurs privés les rembourseront. Les caisses primaires d’assurance maladie et autres
tiers-payants chercheront a limiter le co(t des soins en restreignant ou en refusant de couvrir des produits et des procédures
thérapeutiques colteux. Ce risque se trouve actuellement accru en Europe du fait de la crise budgétaire de certains Etats et,
plus généralement, de la faible croissance économique.

La capacité de la Société a commercialiser ses produits avec succés dépendra en partie de la fixation par les autorités
publiques, les assureurs privés et d’autres organismes en Europe et aux Etats-Unis de taux de remboursement suffisants de
ses médicaments et des traitements qui y sont associés. Les tiers-payants remettent en cause de plus en plus fréquemment
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les prix des produits thérapeutiques et des services médicaux. Les mesures de maitrise des colits que les prestataires de soins
et les organismes de remboursement mettent en place et I'effet des éventuelles réformes des systéemes de santé pourraient
affecter les résultats opérationnels de la Société de maniére défavorable. Elle pourrait ainsi ne pas obtenir de remboursement
satisfaisant pour ses produits, ce qui nuirait a leur acceptation par le marché, auquel cas la Société serait dans 'incapacité de
réaliser un retour suffisant sur ses investissements.

La réalisation de I'un ou de plusieurs de ces risques pourrait avoir un effet défavorable significatif sur son activité, ses
perspectives, sa situation financiére, ses résultats et son développement.

4.4.Risques liés aux ressources humaines

4.4.1.Risques liés a la nécessité de conserver, d’attirer et de retenir le personnel clé et
les conseillers scientifiques

Le succes de la Société dépend largement du travail, de I'expérience et de I'expertise de ses cadres. La perte de leurs
compétences pourrait altérer sa capacité a atteindre ses objectifs.

La politique de la société est de réduire ce risque en donnant la possibilité a ses salariés aprés chaque augmentation de capital
de souscrire a des instruments donnant acces au capital (BSA/BSPCE).

Les salariés actuels possedent déja des bons de souscriptions d’actions.

Dans le cadre de son développement la Société sera amenée a recruter des nouveaux collaborateurs qualifiés, en particulier
un COO en Direction Générale et des chefs de projets sur les différents programmes en développement.

La Société a déja attribué des Bons de Souscription d’Actions aux conseillers scientifiques qui jouent un réle important dans
les développements en cours (cf. paragraphe 21.3).

4.5.Risques financiers

Les données comptables mentionnées dans le présent paragraphe sont issues des comptes semestriels consolidés de la
Société en normes comptables frangaises au 30 juin 2020.

Outre les risques liés aux pertes prévisionnelles et au financement de son activité décrits ci-dessus, les principaux risques
financiers de la Société sont les suivants :

4.5.1.Risque de taux

La Société ne dispose pas de financement bancaire et ne réalise aucune dépense significative en devise étrangere. Elle ne
présente donc pas de risque de taux

4.5.2.Engagements hors bilan

La Société ne fait état d’aucun engagement hors bilan identifié a la date du présent Document d’Information

4.5.3.Risque pays

La Société est implantée en France et posséde une unique filiale au Canada. La Société estime donc que le risque pays est
négligeable.
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4.5.4.Risque sur actions

A la date du présent Document d’Information, la Société ne détient pas de participation dans des sociétés cotées et n’est, par
conséquent, pas exposée a un risque sur actions.

4.5.5.Risque de dilution

A la date du présent Document d’Information, la Société a émis et attribué des séries de bons de souscription d’actions (BSA)
et des bons de souscription de parts de créateur d’entreprise (BSPCE). Leur exercice intégral aurait un impact dilutif total de
I'ordre de 10% (sur une base non diluée) sur la participation des actionnaires.

D’autres attributions /émissions de cette nature pourraient intervenir ce qui pourrait entrainer une dilution supplémentaire,
potentiellement significative, pour les actionnaires actuels et futurs de la Société. La dilution pourrait entrainer une baisse du
prix des actions de la Société.

Au-dela de I'horizon de 12 mois, La Société pourrait avoir besoin de fonds supplémentaires afin de réaliser de nouveaux
investissements qui porteraient sur des projets en cours de développement ou couvriraient d’éventuels frais supplémentaires
pour les besoins des programmes de développement de produits. Ces potentiels investissements sont encore inconnus a la
date du présent Document ou difficiles a évaluer.

Le niveau des besoins de financement de la Société et leur échelonnement dans le temps dépendent d’éléments
indépendants du contréle de la Société tels que :
- Des colits associés a d’éventuelles demandes de modification des études, ou d’inclusion d’'un nombre supérieur de
patients ;
- Des colits de préparation, de dépét, de défense et de maintenance de ses brevets et autres droits de propriété
intellectuelle ; et
- Des colits plus élevés et des délais plus longs que ceux anticipés pour les différentes Phases de développement et
I’'obtention d’AMM de ses produits ainsi que de leur accés au remboursement, y compris le temps de préparation
des dossiers de demandes auprés des autorités compétentes.

Le financement par endettement, dans la mesure ou il serait disponible, pourrait par ailleurs comprendre des engagements
contraignants pour la Société et ses actionnaires de nature a engendrer des frais financiers additionnels qui pourraient
affecter la santé financiere de la Société.

La réalisation de I'un ou de plusieurs de ces risques pourrait avoir un effet défavorable significatif sur la Société, son activité,
ses perspectives, sa capacité a réaliser ses objectifs, sa situation financiére, ses résultats et/ou son développement.

4.5.6.Risques liés a I’acces aux subventions publiques et au crédit d'impot recherche

Depuis le début de ses activités, la Société a bénéficié de financements publics de dépenses de recherche, et notamment du
soutien de la BPI / OSEO (c.1,5 M€) pour financer ses activités et du Crédit d’Impét Recherche. A ce titre, elle a regu plus de
6ME depuis sa création dont 152k€ au titre de I'exercice 2019.

Le Crédit d'Impd6t Recherche est une des sources de financement. La Société ne peut pas étre assurée qu’elle aura acces a ce
financement, ou qu’il sera maintenu dans le futur. Cette source pourrait en effet étre remise en cause par un changement de
réglementation ou par une vérification des services fiscaux qui conduirait a une réduction des montants regus ou a recevoir
alors méme que la Société se conforme aux exigences de documentation et d’éligibilité des dépenses.

4.6.Assurances et couverture des risques

Les procédures internes de la Société en matiere de sauvegarde et de prévention des risques, ainsi que les assurances qu’elle
a souscrites, constituent une réponse que la Société pense adaptée aux principaux risques qu’elle a identifiés pouvant faire
I'objet d’une couverture d’assurance.
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La Société a mis en place une politique de couverture des principaux risques assurables avec des montants de garantie qu’elle
estime compatibles avec ses impératifs de consommation de trésorerie. Le total des primes versées au titre de I'ensemble
des polices d’assurances s’élevait a 9 k euros au cours de I'exercice 2019.

La Société a souscrit plusieurs polices d’assurance dont les principales sont les suivantes :

- Assurance « Multirisque professionnel » SwissLife. Date d’effet 24/02/2009 avec échéance principale le 06/01 de chaque
année.

- Assurance « Responsabilité Civile » CHUBB European Group SE. Date d’effet 25 juin 2009 renouvelable chaque année

Les couvertures de risques de responsabilité civile exploitation du contrat CHUBB sont les suivantes :
- Tout dommages confondus y compris corporels : 3,5 M€ par sinistre, dont :
o  Faute inexcusable : 1,0 M€ par année d’assurance
o Dommages immatériels non-consécutifs : 300 000 € par année d’assurance
o Atteinte a I'environnement accidentelle (hors soumis a autorisation) : 300 000 € par année d’assurance

Compte tenu de la spécificité de ses activités - a ce stade concentrées sur le développement — et sur le caractére innovant de
son approche, la quantification de ses risques éventuels en I'absence d’une sinistralité directe ou d’indicateurs de sinistralité
dans son secteur d’activité, rend difficile la détermination d’'un montant de garantie, notamment en matiere de responsabilité
civile mais la Société estime que les polices d’assurance ci-dessous couvrent de maniére adaptée les risques inhérents a ses
activités et sa politique d’assurance est cohérente avec les pratiques dans son secteur d’activité. La Société n’envisage pas de
difficultés particulieres pour conserver, a I'avenir, des niveaux d’assurance adaptés dans la limite des conditions et des
capacités du marché. Les polices d’assurances sont souscrites auprés de compagnies bénéficiant d’'une bonne notation
financiére et choisies pour leur capacité a accompagner le développement de la Société. Medesis Pharma estime que sa
couverture d’assurance et les limitations de celle-ci sont raisonnables et prudentes compte tenu de ses activités et des risques
liés.

La Société ne peut garantir qu’elle sera toujours en mesure de conserver, et le cas échéant d’obtenir, des couvertures
d’assurance similaires a un co(t acceptable, ce qui pourrait la conduire a accepter des polices d’assurance plus onéreuses et
a assumer un niveau de risque plus élevé. Ceci en particulier au fur et a mesure qu’elle développera son activité. Par ailleurs,
I'occurrence d’un ou de plusieurs sinistres importants, mémes s’ils sont couverts par ces polices d’assurances, pourrait
sérieusement affecter I'activité et la situation financiere de la Société compte-tenu de I'interruption de ses activités pouvant
résulter d’un tel sinistre, des délais de remboursement par les compagnies d’assurance, en cas de dépassement des limites
fixées dans les polices et enfin en raison du renchérissement des primes qui s’en suivrait.

La réalisation de I'un ou de plusieurs de ces risques pourrait avoir un effet défavorable significatif sur I'activité, les
perspectives, la situation financiére, les résultats et le développement de la Société.

Compte tenu des perspectives de la Société, et dans la mesure ou elle va étre amenée a un plus grand nombre d’essais

cliniques, la Société anticipe que le montant de ses primes d’assurances pourrait croitre tout en restant peu significatif au
regard du montant de ses dépenses de recherche et développement, de ses pertes annuelles et de la valeur de ses actifs.
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5.Informations concernant I'émetteur

5.1.Histoire et évolution de la Société

5.1.1.Raison sociale

La Société a pour dénomination sociale : MEDESIS PHARMA S.A.

5.1.2.Lieu et numéro d'enregistrement

La Société est immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Montpellier sous le numéro RCS 448 095 521.

Code APE/NAF : 72117
Numéro SIRET : 448 095 521 00036
5.1.3.Date de constitution et durée

La Société a été constituée le 3 avril 2003 pour une durée de 99 ans a compter de son immatriculation.

5.1.4.Siége social, forme juridique et législation

La Société est une Société Anonyme a Directoire et Conseil de Surveillance, régie par le droit frangais, et principalement
soumise pour son fonctionnement aux articles L.225-1 et suivants du Code de Commerce.

Le siége social de la société est situé a I'Orée des Mas, Avenue du Golf, 34670, Baillargues.

Les coordonnées de la société sont les suivantes :

Téléphone : +33 (0)467 0303 96
Courriel : contact@medesispharma.com
Site internet www.medesispharma.com

L’exercice social d’'une durée de 12 mois, débute le 1°" janvier et se termine le 31 décembre de chaque année.

5.1.5.Historique de la Société

La Société a été créée apres dix années de recherche par Jean-Claude MAUREL, en regroupant les brevets et le savoir-faire
issus de cette période de recherche et développement.

. 1992 — 2003 — Les bases historiques

Jean-Claude MAUREL est médecin, diplomé de la Faculté de Médecine de Montpellier. Aprés un début d’activité hospitalo-
universitaire, il exerce pendant 10 ans la médecine avec une orientation « acupuncture ». Associé au Professeur de Médecine
Jean BOSSY, il crée et dirige une société Médicale d’enseignement de I'acupuncture (AFERA) qui est ensuite rattachée a
I’enseignement de la faculté de Montpellier.

Il crée ensuite un laboratoire pharmaceutique « NATURA MEDICA » qui congoit, fabrique et commercialise des médicaments
extraits végétaux. Il cede NATURA MEDICA au laboratoire IPSEN BEAUFOUR en 1990.

Il crée ensuite une société de recherche qui va réaliser un screening d’identification de la structure chimique active dans un
extrait d’'une plante antidiabétique (urtica dioica).

2 000 substances issues des purifications de cet extrait végétal ont été testées sur 12 000 rats diabétiques (par groupe de 6
animaux).

Ce screening aboutit a I'identification de 3 lipides associés a des ions vanadium qui permettent d’obtenir une activité
antidiabétique avec de tres faibles doses de vanadium. Plusieurs brevets sont déposés sur cette période.

e Avril 2003 - Création de MEDESIS PHARMA
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Le savoir-faire et les brevets issus du programme de recherche sont amenés a la création de la société, avec I'entrée au capital
de nouveaux actionnaires, en particulier Jean-Paul ROHMER, ancien dirigeant du laboratoire LILLY France, puis de
STALLERGENES, ainsi que de Claude CUDENNEC, ancien Directeur de la R&D des laboratoires Pierre FABRE.

Le siege social est alors, a Paris, rue de Louvois.

2004
En collaboration avec le laboratoire des nanomatériaux du CEA a Saclay, la structure de la microémulsion est caractérisée.
Dépot de deux brevets d’application de la technologie qui seront ensuite enregistrés au niveau international.

2005
Installation d’un laboratoire galénique et analytique a Baillargues.
Extension PCT des brevets déposés en 2004

2006
Délivrance brevet strontium et ostéoporose en Europe
Délivrance du brevet de 1997 au Canada

2007
Structuration du laboratoire
Début du développement du produit NPO1 (Diabéte et syndrome métabolique)

2008

Etudes de toxicologie de NPO1

Résultats trés positifs de la premiére étude NP03/lithium a Vancouver sur un modeéle Huntington qui donnera lieu a une
publication en 2012.

Accord OSEO pour une avance remboursable d’un montant de 900 000 € sur le projet NPO1

2009

Début du développement de NPO3 (Maladies neurodégénératives)

Etude de toxicologie NPO3

Embauche d’une équipe pour le développement des deux produits NPO1 et NPO3

Délivrance en Europe du brevet Manganése (mécanisme d’action MNSOD anti-radicaux libre)

2010

Dépdt de deux brevets protégeant I’évolution technique de la formulation

Etudes cliniques Phases 1 de NPO1 et NPO3

Premiers résultats validant I'application de la technologie au « delivery » des siRNA avec une publication en 2014
Accord OSEO pour une avance remboursable d’un montant de 490 000 € sur le projet NPO3

2011
Collaboration accrue avec I'lCSM (CEA) a Marcoule et avancée dans une meilleure connaissance physico-chimique de la
technologie Aonys®

2012

Recentrage des activités suite a I'échec du financement des essais cliniques de Phase 2 sur NPO1 et NPO3.

Début des études en collaboration avec le CEA/DSV sur des animaux contaminés au Plutonium.

Premiers résultats positifs sur I'administration d’un peptide dans Aonys® sur un modele de Maladie de Huntington
(collaboration F. Maschat, CNRS Montpellier)

Délivrance brevets d’application de la technologie 2004 en Chine

2013

Création de la filiale MEDESIS PHARMA Inc. a Montréal

Décision en fin d’année de développer le produit NUO1 (décorporation du Plutonium) au vu des résultats tres positifs obtenus
avec les équipes du CEA.

30



Délivrance Canada et USA des brevets d’application de la technologie en 2004 (Caractérisation de la structure de la
microémulsion)

Premiers résultats positifs sur I'arrét de la croissance de tumeurs avec des siRNA dans Aonys® (collaboration F. Bienvenu,
CNRS Montpellier)

2014

Dépot d’un brevet sur toutes les applications potentielles couvrant notamment le plutonium utilisant la technologie de la
Société pour extraire des métaux toxiques et radioactifs.

Signature d’un contrat de collaboration avec le CEA pour la recherche et le développement de produits destinés a la
décorporation des radionucléides (Cesium).

Délivrance brevet 2010 sur I'évolution technique de la formulation aux USA

Installation d’un laboratoire galénique et analytique a Montréal.

2015

Dépot d’un brevet protégeant la synthése de nanoparticules dans la technologie Aonys® avec des applications en imagerie
médicale.

Résultats positifs de deux études précliniques sur des animaux contaminés au Césium traités avec NUO2 (nanoparticules de
Bleu de Prusse) : décision de développer ce futur médicament.

Nouveaux résultats obtenus a Montréal avec I'équipe du Pr Claudio Cuello confirmant I'efficacité du produit NPO3 (lithium)
pour le traitement de la maladie d’Alzheimer sur des modéles animaux précoces et post plaque (stade avancé de la maladie)
donnant lieu a plusieurs publications sur Alzheimer (2017-2018 et 2020).

2016

Collaboration avec Florence Maschat (CNRS) avec validation du delivery du peptide P42 sur un modéle de maladie de
Huntington. Publication sur Orphanet Journal of Rare Diseases et donnera lieu a deux autres publications en 2018
Collaboration avec un cabinet américain pour préparer les dossiers de demande de financement avec le BARDA sur les
produits NUO1 et NUO2 et validation de leur intérét scientifique donnant lieu a des travaux complémentaires afin d’en
financer les études.

Réunion avec le BARDA a Washington début septembre.

Démarrage du programme d’études avec I'IRBA (Institut de Recherche Biomédicale des Armées) en radioprotection et
radiomitigation qui conduira au dépot du brevet NP0O2 en 2018

2017
Collaboration avec Fréderic Bienvenu (IGF) pour traiter des animaux en oncologie avec un siRNA.
Publication de C. Cuello sur le produit NPO3 Alzheimer et publication NUO2 sur la décorporation du Césium.

2018

Collaboration avec le Pr. Jacques Touchon pour la mise en place d’un essai test clinique Alzheimer avec NPO3 avec un centre
clinique a Beyrouth.

Premier contact avec Eric Quémeneur (CSO de TRANSGENE).

Initiation de la collaboration avec Sylvie Mader de 'université Mc Gill

Publications avec F. Maschat sur le P42, avec S. Lehmann sur NPO3 dans la maladie a Prion, et C. Cuello sur NPO3 dans
Alzheimer.

La SATT Occitanie Méditerranée est en charge de la maturation et valorisation du programme P42 dans la maladie de
Huntington

Dépot brevet NP02 pour la radioprotection.

2019

Accord de partenariat avec TRANSGENE signé en juillet pour des travaux d’amélioration de I'activité des virus oncolytiques.
Inclusion des premiers patients Alzheimer sur I’étude a Beyrouth en octobre.

Démarrage d’un process de recherche d’un partenaire pour I'octroi d’une licence de NUO1 et NUO2.

Préparation des deux études cliniques Phase 2 sur Alzheimer (Nanolithium) et Huntington (Nano siRNA) avec les Professeurs
Jacques Touchon et Audrey Gabelle (CHU de Montpellier et de Toulouse).
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2020

Décision en février de préparer le développement de deux médicaments pour le traitement du COVID-19. Collaboration avec
la CRO clinique ITEC Services pour la préparation des dossiers et des études.

Dépot dossier ANSM le 17 juillet pour le produit NanoMn®.

Dépot brevet siRNA pour le traitement du COVID-19.

Avenant au contrat de collaboration avec option de licence avec TRANSGENE signé en octobre 2020.

5.2. Investissements

Les informations financiéres ci-dessous sont issues des états financiers de la Société pour les exercices clos les 31 décembre
2018 et 2019 figurant au paragraphe 20du présent Document d’Information.

5.2.1.Principaux investissements réalisés par la Société en 2018 et 2019

La Société n’a réalisé aucun investissement significatif au cours des exercices 2018 et 2019

5.2.2.Principaux investissements réalisés par la Société au cours du 1ler semestre 2020

La Société n’a réalisé aucun investissement significatif au cours du 1" semestre 2020

5.2.3.Principaux investissements de la Société en cours de négociation depuis le 30 juin
2020

Néant.

5.2.4.Principaux investissements a venir

Néant.
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6. Activité de la Société

6.1.Présentation générale de Medesis Pharma

La Société a été créée en 2003 par Jean-Claude Maurel apres 10 années de recherche, en regroupant les brevets et le savoir-
faire issus de cette période de recherche et développement.

Elle compte aujourd’hui 8 salariés et son siege social et opérationnel est basé a Baillargues, proche de Montpellier.

La Société se concentre sur la découverte et le développement initial de traitements innovants dirigés vers des pathologies
séveres pour lesquelles aucun traitement efficace n’est actuellement disponible.

L’ensemble des produits et programmes en développement de Medesis Pharma sont basés sur une plateforme technologique
de drug delivery permettant apres une administration buccale un transport plasmatique protégé et un delivery intra cellulaire
d’actifs pharmaceutiques hydrosolubles : des ions métalliques, ainsi que des molécules biologiques telles que des
oligonucléotides et des peptides, avec un passage de la Barriere Hémato Encéphalique (BHE).

e Latechnologie

Medesis Pharma développe une technologie de rupture (AONYS®) pour I'administration de molécules thérapeutiques, des
nouveaux candidats médicaments pour traiter des maladies dépourvues de traitements efficaces.

AONYS® est un mélange de composants lipidiques spécifiques qui s’auto-structurent spontanément en une microémulsion
eau-dans-huile.

L'agent actif est solubilisé dans la Phase aqueuse de la microémulsion, dans des micelles inverses de 3 a 5 nanometres de
diametre.

AONYS® permet I'administration de doses trés fortement réduites (1/100 en moyenne) d'actifs pharmaceutiques
hydrosolubles tout en conservant I'activité pharmacologique. Le produit est déposé sur la muqueuse de la bouche puis
transporté aprés une absorption per muqueuse par des lipoprotéines et libéré directement dans le cytoplasme des cellules
de I'ensemble du corps en utilisant les récepteurs cellulaires des lipoprotéines, avec un passage de la Barriere Hémato-
Encéphalique.

\ 1. Buccal administration ‘ From mucosal cells to intracellular cell delivery

s Y
- 5

5. BBB passage

4. Transported by HDL in lymphatic
and vascular system
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6.2. Présentation des activités de MEDESIS PHARMA

6.2.1.Présentation du Pipeline de Medesis Pharma

e  Quatre projets préts a entrer en développement clinigue

Tous les développements cliniques sont mis en place et gérés par la société ITEC-Services spécialisée dans la réalisation des
études cliniques. La Société dispose d’experts cliniciens pour les différentes pathologies concernées par nos développements.

6.2.1.1.NanolLithium® pour le traitement de la Maladie d’Alzheimer

La maladie d’Alzheimer est une maladie neuro dégénérative (Atteinte cérébrale progressive conduisant a la mort neuronale)
caractérisée par une perte progressive de la mémoire et de certaines fonctions intellectuelles (cognitives) conduisant a des
répercussions dans les activités de la vie quotidienne.
Les symptomes évoluent dans le temps. Cette évolution est variable d’un individu a I'autre.
Les troubles de la mémoire forment le symptéme le plus fréquent. lls doivent étre associés a un autre trouble des fonctions
cognitives pour que le diagnostic de maladie d’Alzheimer puisse étre évoqué. Il peut s’agir :

- de troubles du langage (aphasie) ;

- de difficultés a effectuer certains gestes (apraxie) ;

- de la perte de la reconnaissance des objets ou des personnes (agnosie) ;

- ou encore de la perte des fonctions exécutives, c’est-a-dire de la capacité a adapter son comportement a un

contexte donné.

Les causes précises de la maladie ne sont pas identifiées, mais les travaux de recherche en cours sur le sujet permettent de
mieux en connaitre les mécanismes biologiques.

En collaboration avec des équipes académiques a Montpellier, a Vancouver et a Montréal, le produit Nanolithium® a été
testé sur des modeéles animaux de maladies neurodégénératives ; ces études ont donné lieu a 4 publications scientifiques :
- Maladie de Huntington (études réalisées a I’Université de Vancouver)
- Maladie d’Alzheimer (études réalisées a I'Université McGill a Montréal) (2 publications)
- Maladie a prions (études réalisées a I'Université de Montpellier/INSERM

Toutes ces études démontrent une activité du NanoLithium® sur les symptdmes cognitifs de la maladie, et sur I'ensemble
des facteurs déclenchant de la maladie (Protéine beta amyloide, Protéine Tau, Neuro-inflammation, Neurofibrilles, GSK-3
beta, Bace-1).

Au-dela de I'activité bien connue du lithium sur les symptomes psychiatriques, NanoLithium® devrait agir d’une part sur les
troubles cognitifs, d’autre part sur les mécanismes pathologiques de la maladie en modifiant son évolution. Sa tolérance
devrait étre également tres bonne du fait de la dose fortement réduite de lithium.

PRODUITS RECHERCHE PRECLINIQUE PHASE 1 PHASE 2 PHASE 3

MALADIES NEURO
DEGENERATIVES

Nanolithium® (NP03)
Phase 2 Alzheimer CHU
Montpellier et Toulouse

. Planning des études cliniques

- Un test clinique en ouvert a été initié a I'automne 2019 dans I’"Hopital Universitaire Frangais du Levant pour les
traitements des malades Alzheimer et des malades Huntington. Mais la crise sociale et économique, puis le COVID
et enfin I'explosion meurtriere a Beyrouth ont suspendu cette étude.

- Réalisation d’une étude clinique de Phase 2 pour le traitement de la Maladie d’Alzheimer qui va débuter au cours
du 1¢" semestre 2021.
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L'étude a été préparée avec le Professeur Jacques TOUCHON (ancien Doyen de la Faculté de Médecine de Montpellier et

Président des derniers Congrés mondiaux Alzheimer en 2019), et le Professeur Audrey GABELLE du CHU de Montpellier.
Le design de I’étude (traitement des Psychoses associées a la Maladie) permet un développement a tres faible risque

d’échec.

Cette étude sera réalisée au CHU de Montpellier et au CHU de Toulouse

Délais de réalisation : 24 mois
Nombre de patients : 60 patients
Durée du traitement : 3 mois versus placebo, bilan sur les end-points psy, puis poursuite du traitement en ouvert

pour tous les patients pendant 9 mois dans le but d’analyser le suivi des biomarqueurs AD.
2021 2022 2023

T3 T4 ™ T2 T3 T4

Fabrication Lots cliniques GMP

Clinique (F;lrzsriélégénérescence)

Phase Il
Regulatory -»&l\-lélz/l --------------------------------------------------------------------------
Commercial | leence 7T

Colit estimé a ce jour de I'étude : 1,53 2,0 M€

Il existe un Intérét important exprimé par des laboratoires pharmaceutiques mondiaux pour les résultats de cette premiere
étude sur des malades, car il n’existe, a ce jour, aucun traitement ayant démontré une activité tant sur la symptomatologie

psychiatrique que sur I’évolution de la maladie d’Alzheimer.

6.2.1.2.NanoManganese® pour la prévention et le traitement des formes graves du COVID-19

PRODUITS RECHERCHE PRECLINIQUE PHASE 1 PHASE 2 PHASE 3
MALADIE VIRALE
CoviID-19
NanoManganese® >

Sur la base de plusieurs études précliniques concluantes chez I’'animal réalisées en collaboration avec I'Institut de Recherche
Biomédicale des Armées (IRBA) et démontrant une survie chez des animaux irradiés présentant un état inflammatoire grave

en relation avec un orage de cytokines comparable a celui observé chez les malades COVID. L'innovation du projet NanoMn®

COVID-19 repose sur un mode original de délivrance du produit NanoManganese® formulé dans Aonys® permettant :

La délivrance de Mn intracellulaire biodisponible et microdosé (6 mg/jour), sans aucune toxicité et simple
d’utilisation ;

L'apport de Mn intracellulaire, restaurant I'activité protectrice de la MnSOD, déprimé par certaines infections
virales, dont le COVID-19 ;

la régulation de I'expression des cytokines en réaction a l'infection virale ;

I’'amélioration rapide des malades présentant une aggravation suite au COVID-19.
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e  Planning du développement clinique (Inclusion des malades lors de leur hospitalisation, forme modérément grave,

sans assistance respiratoire) :

2021 2022 2023

Pré-clinique Toxico-cinétique

Fabrication Lots cliniques GMP
Phase Il

Clinigue ~ ----------m-oo oo oo - - e e e e e -
Phase llI

Regulatory Demande ATU/AMM

Commercial Ventes ATU, licence

Afin de répondre a I'urgence sanitaire, un objectif de déploiement pour la fin du semestre 2021 pourra se mettre en place en
respectant le planning suivant :

1/ Autorisation de I’Agence du Médicament : février 2021

2/ Fabrication des médicaments pour les tests cliniques :février 2021

3/ Mise en place dans 10 centres hospitaliers en France : mars 2021

4/ Début de I'administration aux malades : avril 2021

5/ Fin d’étude (en fonction de la fréquence des hospitalisations) : juin 2021
Colit estimé a ce jour de I'’étude de Phase 2:1,5a 2,0 M€

En fonction du résultat obtenu, une demande d’Autorisation Temporaire d’Utilisation (ATU) sera demandée permettant de
réaliser rapidement du chiffre d’Affaires, en méme temps que sera poursuivi le développement du produit jusqu’a son

enregistrement.

6.2.1.3.NanosiRNA® pour le traitement de la Maladie de Huntington

PRODUITS RECHERCHE PRECLINIQUE PHASE 1 PHASE 2 PHASE 3

MALADIES NEURO
DEGENERATIVES

NanosiRNA® HD
Clinique CHU Montpellier >

La maladie de Huntington, également dénommée Chorée de Huntington, est une affection génétique et héréditaire
conduisant a la destruction des neurones de certaines régions cérébrales. Elle se traduit principalement par des mouvements
anormaux et des troubles du comportement.
C’est une affection neurodégénérative touchant surtout le striatum (structure située au milieu du cerveau) : noyau caudé et
putamen, et ultérieurement le cortex cérébral. Elle comporte trois types de symptdmes :

- Symptomes moteurs ;

- Symptomes cognitifs ; et

- Symptoémes psychiatriques.

Maladie génétique monogénique (un seul géne anormal) causée par une forme défectueuse de la protéine Huntingtine, elle
est considérée comme « maladie orpheline », et il n’existe aucun traitement.

La Huntingtine sauvage est naturelle dans le cerveau et joue un role trés important dans les fonctions cérébrales. La

Huntingtine mutée présente une anomalie d’origine génétique qui conduit a une dégénérescence des neurones de certaines
régions du cerveau (striatum et cortex cérébral). La maladie est entiérement liée a la présence de ce géne muté.
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L’expert de la Société pour les petits ARN, Hervé SEITZ, a travaillé entre 2003 et 2009 avec une équipe réputée a Boston pour
identifier une possible différence sur le gene malade et le gene normal a partir d'une banque de données génomique de
plusieurs centaines de malades Huntington. A partir de ces analyses, 4 siRNA différents ont été déterminés, potentiellement
adaptés pour corriger I'anomalie génétique, en fonction d’un diagnostic génétique individuel. A la différence des
médicaments habituels, aucune étude chez I’animal ne peut étre réalisée car les séquences sont spécifiquement humaines.

La stratégie de la Société se concentrera sur une cohorte de patients humains, qui recevront un traitement personnalisé apres
un diagnostic génétique individuel. La Société dispose des séquences de ces siRNA, qui seront délivrés dans la formulation

Aonys®

. Plan de développement clinique pour un traitement génique de la Maladie de Huntington

2021 2022 2023
™ T2 T3 T4 ™ T2 T3 T4 ™ T2

Fabrication Lots cliniques GMP
Phase I/l

Clinique =~ —----mmmmmoo oo oo
Phase II/Ill

Regulatory ANSM

Commercial ATU/Licence

Une étude clinique préliminaire va étre menée sur un petit groupe de patients.
- Investigateur et coordinateur : Pr Audrey GABELLE

- Durée du traitement : 2 mois

- Critére principal : tolérance clinique et biologique.

- Critéere secondaire : diminution du taux de Huntingtine mutée et surveillance de la Huntingtine sauvage.
Détermination dans le sang et le LCR de la Huntingtine sauvage et de la Huntingtine mutée a I'inclusion des patients
et ala fin de I'étude.

Cout estimé de I’'étude : 700 a 900 000 €

6.2.1.4.NanosiRNA® COVID pour inhiber la réplication du virus SRAS-CoV-19 : un médicament
antiviral spécifique

PRODUITS RECHERCHE PRECLINIQUE PHASE 1 PHASE 2 PHASE 3
MALADIE VIRALE
COVID-19

NanosiRNA® COVID [ >

La Société dispose d'un siRNA qui cible I’ARNm de la plus longue protéine produite par le coronavirus COVID-19.

Une recherche systématique compléte a été réalisée en bio-informatique pour valider I'absence d’effets off-target prévisibles
chez I'homme.

Un élément tres important pour un développement clinique : le siRNA est invisible depuis la bouche jusqu’au delivery dans
le cytoplasme des cellules pour tout le systeme immunitaire car inclus dans les lipoprotéines, et ne déclenche aucune réponse
immune.

En synthese, la société estime disposer d’un produit dépourvu de toxicité, avec une administration non invasive buccale, dans
un pulvérisateur, stable a température ambiante pendant plusieurs mois.

Le développement clinique sera précédé d’'une étude pharmacologique sur un modele animal COVID pour confirmer I’activité
d’inhibition de la réplication du virus
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° Planning du développement préclinique

- Etude d’activité sur un modeéle animal : février-mars 2021
- Etude de toxicocinétique : mars — avril 2021

Pré-clinique Modele animal/efficacité

Clinigue  mmmmmm e e - - S e = T = === - m-m----o
Phase Il (efficacité)

Regulatory ANSM

Commercial Licence

Colit estimé du programme : 300 a 500 K €

e  Poursuite du programme clinique sous réserve de I'obtention d’un financement spécifique

- Fabrication des médicaments pour les tests cliniques

- Réalisation d’une Phase 1 de tolérance sur des volontaires sains

- Phase 2 en médecine de ville aupres des médecins généralistes en France
- Fin d’étude (fonction de la fréquence des diagnostics)

Colt estimé du programme :3,534,0 M €

6.2.1.5.Programmes de recherche en oncologie et en protection nucléaire

Ces programmes, dont certains sont en cours, ne seront mis en ceuvre que dans le cadre de la mise en place de partenariats
(licence, collaboration de R&D).

. Programmes de Recherche pour le traitement des cancers

PRODUITS RECHERCHE PRECLINIQUE PHASE 1 PHASE 2 PHASE 3
PROJETS COLLABORATIFS

ONCOLOGIE

Collaboration TRANSGENE >

Collaboration McGill >

K du sein, K colo rectal,

Utilisation de I’ARN interférence pour inhiber des génes pathologiques identifiés dans les cancers. La technologie Aonys
permet de délivrer a partir d’'une administration buccale des siRNA non modifiés dans les tumeurs pour inhiber des génes qui
accélerent I’évolution des cancers ou s’opposent a I'efficacité des traitements.

Collaboration avec la société TRANSGENE : accord de recherche collaborative avec options de licence exclusive a été signé
en juillet 2019 afin de développer un inhibiteur d’une protéine qui induit une résistance a I'efficacité des virus oncolytiques.
TRANSGENE a réalisé une étude sur des modeéles animaux avec des tumeurs greffées associé a un traitement avec leur virus
oncolytique, et I'association avec le produit de la Société ; les résultats ont été trés favorables avec une inhibition de la
croissance tumorale. Un avenant a cet accord de collaboration a été signé en octobre 2020 dans le but de prolonger la
collaboration avec option de licence.
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- Validation préclinique d’efficacité thérapeutique de la technologie de la Société avec des siRNA pour inhiber les
genes identifiés dans les cancers résistants aux traitements (seins, colorectal et glioblastomes) peut débuter a
McGill a Montréal dans les prochains mois.

e  Traitement des populations contaminées aprés un accident nucléaire

PRODUITS RECHERCHE PRECLINIQUE PHASE 1 PHASE 2 PHASE 3
MEDICAMENTS ACCIDENTS
NUCLEAIRES
NUO1 décorporation du Plutonium [ >

NUO2 décorporation du Césium [ >

L’efficacité des 3 produits (NUO1 décorporation du Plutonium, NUO2 décorporation du Césium, NPO2 Radioprotection et
Radio mitigation) a été validée sur des animaux contaminés (CEA) ou irradiés (IRBA). Il est nécessaire de compléter le
développement préclinique pour qu’ils soient préts a la réalisation des études de tolérance sur des volontaires sains (400
pour un enregistrement FDA). Aucun essai clinique de Phase 2 et de Phase 3 n’est requis (In agreement with 21 CFR 314.600
& 21 CFR 601.90 — “Animal Rules” Approval of Drugs and Biological Products when Human Efficacy Studies are Neither Ethical
or Feasible).

L'option envisagée serait de trouver un partenaire industriel pour finaliser les travaux complémentaires (TRL 5 a TRL 6)
demandés par le BARDA (2 MS de colits externes, et une année pour le dépdt des white-paper).

Des contacts sont en cours pour licencier les produits a un partenaire industriel.

6.2.2.Modele d’affaires

La Société développe plusieurs futurs médicaments sur des marchés majeurs de I'Industrie Pharmaceutique :
- Maladies virales avec en priorité le traitement du COVID-19 ;
- Maladie d’Alzheimer ;
- Maladie de Huntington ; et
- Oncologie.

Au cours des trois années a venir, la stratégie retenue repose sur des cessions de licence des produits ayant validé la Phase 2
clinique, qui est le moment privilégié par les laboratoires pharmaceutiques pour acquérir des licences exclusives.

Elles permettent d’encaisser des upfront et milestones comme décrit dans le chapitre suivant avec des exemples d’accords
signés au cours des dernieres années.

La multiplicité des applications potentielles de la technologie qui pourront étre développées au cours des prochaines années
peut permettre a la société de devenir un laboratoire pharmaceutique commercialisant ses propres produits. Toutefois, cette
stratégie n’est pas d’actualité pour les 3 années a venir.

6.3. Estimation des marchés pharmaceutiques des produits en développement

6.3.1.COVID-19

La pandémie de Covid-19 est une maladie infectieuse émergente, appelée la maladie a coronavirus 2019 ou Covid-19,
provoquée par le coronavirus SARS-CoV-2, apparue a Wuhan le 17 novembre 2019, dans la province de Hubei (en Chine
centrale), avant de se propager dans le monde.

Cette pandémie mondiale comporte encore de nombreuses inconnues sur la contamination et I’évolution des malades. Au
14 janvier 2021, plus de 92 millions de personnes ont été atteintes, dont pres de 2 000 000 personnes sont décédées du
Covid19.

La mise en place par de nombreux pays de mesures de confinement pour freiner la formation de nouveaux foyers de
contagion et la fermeture des frontiéres de nombreux pays a aussi entrainé des effets majeurs sur I’économie mondiale.

Le marché des traitements est difficile a estimer, car I'attention au niveau mondial est principalement tournée vers les tests
diagnostiques et les vaccins. De plus, il est a ce stade difficile d’estimer I'évolution de la pandémie au cours de I'année a venir.
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Malgré de nombreux tests, aucun traitement n’a montré a ce jour un effet sur la multiplication virale. Dans les Phases sévéres,
les traitements ont permis de réduire faiblement la mortalité. Notamment la dexamethasone dans les formes graves qui
réduirait la mortalité (22,9% au lieu de 25,7%)- (source : NEIM 17 juillet 2020 Dexamethasone in hospitalized patients with Covid-19)
Un médicament existant, déja commercialisé pour d’autres indications, a obtenu une autorisation pour I'indication Covid-19,
le Remdesivir. Son prix de commercialisation en Europe est de 2.300€ par patient, mais son efficacité ne fait pas I'unanimité.
Donc, potentiellement un marché majeur, mais qui va étre conditionné par I'évolution de la maladie, en termes de
contagiosité, gravité et durée.

La Société développe deux projets dans cette maladie :
- un produit destiné a I’'hopital, pour traiter les cas séveres (NanoManganése) ; et
- un produit destiné a la prescription en ville pour stopper la pression virale (NanosIRNA Covid).

Perspectives apportées par le NanoManganese®

La population éligible au produit développé par la Société comprend les patients hospitalisés pour COVID19 confirmé, qui ne
nécessitent pas encore d’assistance respiratoire. Cela correspond a 2 000 a 4 000 patients par semaine en France et environ
20 000 par semaine en Europe, selon les derniéres tendances.

Le produit aura un effet non pas sur le virus lui-méme mais sur la réaction immunitaire excessive du patient, qui entraine
I’aggravation notamment respiratoire. Les études pharmacologiques ont démontré son efficacité sur les radicaux libres et le
processus hyper-inflammatoire. Utilisé précocement lors de I'entrée a I'hdpital, il devrait stopper « I'orage de cytokines »,
cause principale des déces.

Le produit serait utilisé en co-traitement avec les traitements utilisés aujourd’hui. Si son efficacité est démontrée en Phase 2,
une ATU (Autorisation Temporaire d’Utilisation) pourrait étre accordée, permettant des ventes 2 mois apres les résultats, en
méme temps qu’une étude Phase 3 serait réalisée a plus grande échelle le cas échéant par un partenaire.

De plus, d’autres indications pourraient étre accessibles, dans les situations de réactions immunes similaires :
- Traitement du Syndrome de Détresse Respiratoire observé dans environ 10% des malades recevant une
radiothérapie pour un cancer du poumon ou de I'cesophage ;
- Médicament destiné aux stocks d’urgence pour une irradiation lors d’un accident nucléaire.

Perspectives apportées par le NanosiRNA® COVID

Ce produit serait utilisé sur des patients contaminés avant leur aggravation et leur hospitalisation, au moment de la premiere
consultation médicale ou le diagnostic de Covid 19 est posé.

Comme indiqué plus haut, ce produit comporte un ARN interférent formulé dans Aonys® ciblant le génome du virus pour
inhiber sa réplication.

Un résultat positif en ferait le premier traitement antiviral efficace sur cette maladie.

Si la pandémie se poursuit, une Autorisation de Mise sur le Marché pourrait étre accordée en urgence. La facilité d’utilisation
du produit (pulvérisation dans la bouche pour une absorption mucosale) et un prix de revient raisonnable, devrait permettre
une large utilisation sur les patients nouvellement contaminés. Sur la base des données au 16 décembre, le nombre de cas
confirmés est de I'ordre de 15 000 par jour en France et entre 100 et 120 000 cas par jour et+40-008 en Europe.

Au-dela de cette indication Covid-19, les résultats permettront de développer d’autres applications thérapeutiques avec la
méme approche d’un siRNA spécifique ciblant le génome d’un virus, formulé dans Aonys® :

- virus responsables des pneumopathies de I'enfant (HMPv et VRS) ;

- virus de la Dengue ;

- virus de la variole ; et

- autres virus, et en particulier tout nouveau virus qui serait responsable dans le futur de nouvelles pandémies.

6.3.2.Maladie d’Alzheimer : Marché Pharmaceutique

La Maladie d'Alzheimer (AD) est une maladie neurodégénérative chronique qui commence généralement lentement et
s'aggrave avec le temps. C'est la cause de 60% a 70% des cas de démence. La démence est un syndrome caractérisé par une
détérioration de la mémoire, de la pensée, du comportement et de la capacité a effectuer les activités quotidiennes.
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Faits marquants

Dans le monde, environ 50 millions de personnes souffrent de démence en 2019 et il y a pres de 10 millions de nouveaux cas
chaque année. Ce nombre doublera presque tous les 20 ans, atteignant 75 millions en 2030 et 130 millions en 2050. Le colt
total estimé de la démence dans le monde est de 818 milliards de dollars américains en 2017, ce qui représente 1,09% du PIB
mondial. (source : Journal of Psychiatry « Market analysis alzheimer’s disease 2020 », May 2020)

La démence est I'une des principales causes d’incapacité et de dépendance chez les personnes agées dans le monde. Elle a
un impact physique, psychologique, social et économique, non seulement sur les personnes atteintes de démence, mais aussi
sur leurs aidants, leurs familles et la société en général.

Signes et symptomes

La démence affecte chaque personne de maniére différente, en fonction de I'impact de la maladie. Les signes et symptomes
liés a la démence peuvent étre appréhendés en trois étapes.

- Stade précoce : souvent négligé, car son apparition est progressive. Les symptomes courants comprennent : oubli,
perdre la trace du temps, se perdre dans des endroits familiers.

- Stade intermédiaire : a mesure que la démence progresse vers le stade intermédiaire, les signes et symptémes
deviennent plus clairs et plus restrictifs. Ceux-ci incluent : oublier les événements récents et les noms des gens, se
perdre a la maison, avoir des difficultés de communication croissantes, besoin d’aide pour les soins personnels,
éprouver des changements de comportement, y compris I'errance et des questions répétées.

- Stade tardif : le stade avancé de la démence est celui d’'une dépendance et d’une inactivité quasi totales. Les
troubles de la mémoire sont graves et les signes et symptomes physiques deviennent plus évidents. Les symptémes
comprennent : devenir inconscient du temps et du lieu, avoir de la difficulté a reconnaitre les parents et les amis,
avoir un besoin croissant de soins personnels assistés, avoir de la difficulté a marcher, éprouver des changements
de comportement qui peuvent s’intensifier et inclure de I'agressivité.

Les médicaments contre la maladie d’Alzheimer sont largement utilisés pour les traitements aux différents stades, malgré
leur effet limité. Les médicaments contre la maladie d’Alzheimer comprennent : la mémantine, le donépézil, la rivastigmine
et autres. La part de marché de la mémantine en 2016 est d’environ 49%, tandis que la part du donépézil diminue rapidement
au cours des cinq derniéres années. lls ont une activité thérapeutique faible sur les symptomes et aucun médicament ne
modifie I'évolution de la maladie. De plus, leurs effets indésirables et leurs interactions médicamenteuses en limitent |'usage.
Les principaux laboratoires pharmaceutiques impliqués dans la commercialisation actuelle de médicaments et dans le
développement de nouveaux traitements sont : Allergan, Biogen, Eisai, Novartis, Daiichi Sankyo, Merck Pharma, Pfizer,
Johnson & Johnson, Novartis, Lundbeck, Teva.

Perspectives apportées par le NanoLithium®

Le lithium est utilisé depuis de nombreuses années comme thymorégulateur dans la dépression bipolaire, en raison de son
activité sur les symptdmes psychotiques. Il a été testé sur les malades Alzheimer, mais les doses nécessaires entrainaient des
effets secondaires trop importants. Le NanoLithium® délivre une dose beaucoup plus faible (1/100¢™e) et n’a pas démontré
de toxicité chez les volontaires sains. La technologie Aonys pourrait permettre un traitement a destination de tous les
patients, méme les plus fragiles.

Les études pharmacologiques réalisées a I’'Université McGill ont fait I'objet de 3 publications scientifiques. Toutes ces études
démontrent une activité du NanolLithium® sur les symptémes cognitifs de la maladie, et sur I'ensemble des facteurs
déclenchant de la maladie (Protéine beta amyloide, Protéine Tau, Neuro-inflammation, Neurofibrilles, GSK-3 beta, Bace-1...).
NanolLithium® devrait agir d’'une part sur les troubles cognitifs, d’autre part sur les mécanismes pathologiques de la maladie
en modifiant son évolution.

Positionnement thérapeutique du produit NanoLithium®

- Personnes présentant des premiers troubles de ’humeur et du comportement liés a I'apparition d’une démence
- Malades confirmés en Phase modérée d’évolution, avant la Phase nécessitant I’hospitalisation définitive.

Cela correspondrait a environ les 2/3 du nombre total de patients diagnostiqués AD, soit environ 30 millions de patients. Le

traitement devrait étre continu. Le prix anticipé du traitement devrait le rendre accessible au plus grand nombre, d’autant
plus que les économies sur les frais de placement en institution peuvent étre trés significatives.
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Maladie d’Alzheimer : deals Pharma Biotech

Afin d’appréhender le potentiel des revenus qui pourraient étre issus d’un accord de licence du programme développé par
Medesis dans I’Alzheimer, quelques exemples d’opérations annoncées ces derniéres années sont décrits ci-dessous :

Accord Roche/Genentech et UCB en juillet 2020 :
L’accord donne une licence mondiale et exclusive du produit UCB0107 dans les taupathies incluant la maladie d’Alzheimer.
Roche a payé un up front de 120 MS. Le produit doit entrer dans une étude POC.

Accord Biogen et Sangamo en février 2020 :

Biogen a pris en licence le produit ST-501 pour les indications taupathies qui incluent la maladie d’Alzheimer et le produit ST-
502 pour notamment la maladie de Parkinson. Biogen a également un acceés a 9 produits ciblant des maladies
neurodégénératives. Dans le cadre de cet accord, Biogen a payé un up front de 125 MS et a fait 'acquisition pour 225 M$
d’actions de Sangamo. Le produit ST-501 était en Phase préclinique de développement avec I'objectif de démarrer un essai
clinique dans les prochains mois.

Accord Biogen avec lonis en décembre 2019 :
Accord de collaboration de R&D sur 10 ans sur plusieurs maladies neurologiques.
Biogen a payé un up front de 375 MS$ et a fait I'acquisition pour 625 MS$ d’actions de lonis.

Accord Eli Lilly et AC Immune en décembre 2018 :

Licence sur la technologie Morphomer d’AC Immune pour I'indication Alzheimer et notamment le produit AC-3024 qui entre
en Phase 1.

Eli Lilly a payé un up-front de 80 M CHF et a fait I"acquisition pour 50 M$ d’actions d’AC Immune. En septembre 2019, un
milestone de 30 M CHF en entrée de Phase 1 a été payé. Un milestone de 60 M CHF sera payé lorsque le produit entrera en
Phase 2.

6.3.3.Maladie de Huntington : Marché Pharmaceutique

La maladie se manifeste par des troubles moteurs, cognitifs et psychiatriques qui s’aggravent progressivement jusqu’a un
état grabataire et une détérioration intellectuelle sévére qui apparaissent généralement vers 45 ans. Le déces survient en
moyenne vingt ans aprés le début des symptémes.

La prévalence de la maladie de Huntington est d’environ 5 cas pour 100 000 individus. Hommes et femmes sont touchés de
la méme fagon. En France, elle concerne 18 000 personnes : environ 6 000 ont déja des symptomes et environ 12 000 sont
porteuses du géne muté mais encore asymptomatiques. (source : Orphanet)

Un test génétique (analyse du géne de la Huntingtine a partir d’un prélévement sanguin) permet de confirmer le diagnostic.

Traitement : aucun médicament n’a montré d’efficacité a ce jour sur I’évolution de la maladie. Des greffes de neurones ont
été testés sans résultat. Des essais de thérapie génique sont a ce jour testés sans résultat.

A ce jour, aucun traitement n’a démontré une activité sur I’évolution et les symptomes de la maladie. Un seul traitement est
indiqué pour diminuer les troubles choréiques, la tetrabenazine, mais avec de nombreux effets secondaires.

La maladie est classée comme une maladie orpheline (EMA, FDA)

Le nombre de malades est estimé a 100 000 en cumulant Europe et USA, avec environ 250 000 porteurs du géne (et futurs
malades).

En cas d’arrivée d’un produit efficace sur I'évolution de la maladie, le marché du traitement de la Huntington est évalué a
plus d’un milliard de dollars.

Sur le plan géographique, le marché mondial des thérapies contre la maladie de Huntington est réparti en Amérique du Nord,
en Europe, en Asie-Pacifique et en Amérique latine. L'Amérique du Nord domine le marché mondial en raison d'une
sensibilisation accrue a la maladie. L'Europe représente le deuxieme marché mondial.

Les nombreux acteurs sur le domaine sont Teva Pharmaceutical Industries, Alnylam Pharmaceuticals Inc., Roche, AmpliPhi
Biosciences Corp, Pfizer, Lundbeck, Prana Biotechnology Ltd., Valeant Pharmaceuticals International Inc., Cortex
Pharmaceuticals Inc., Vertex Pharmaceuticals Incorporated, GlaxoSmithKline, Auspex Pharmaceuticals, Ceregene Inc., SOM
Biotech, Siena Biotech, Raptor Pharmaceutical, Palobiofarma et Ipsen.
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Perspectives apportées par le NanosiRNA HD

Seront éligibles au traitement :
- Les patients présentant la symptomatologie clinique de la Maladie hors la Phase finale de I’évolution (2/3 des 100
000 malades environ), recevront un traitement continu tout au long de leur vie.
- Les personnes portant le géne de la maladie (estimé a 250 000 en Europe et Amérique du Nord), en traitement
préventif.

Maladie de Huntington : deals Pharma Biotech

Accord Takeda et Wave Life Sciences en février 2018 :

L’accord donne une option de co-développer et co-commercialiser plusieurs programmes de Wave Life Sciences dans la
maladie d’Huntington et 3 autres maladies en CNS et de prendre en licence des programmes dans Alzheimer et Parkinson.
Takeda a payé un upfront de 110 MS et a fait I'acquisition pour 60 M$ d’actions de Wave Life Sciences. Dans le cadre des
travaux de co-développement, Takeda pourrait financer jusqu’a 60 M$ de dépenses de développement.

Accord de Roche et lonis en décembre 2017 :

Un accord de collaboration de R&D avait été signé en 2013 pour lequel Roche a payé un up front de 30 MS.

Au titre de I'accord de décembre 2017, Roche a payé 70 M$ de milestone complémentaires

Phase clinique débutée en juin 2019 et arrétée en mars 2020 du fait de probléme liés aux problémes infectieux graves liés a
la voie d’administration intrathécale.

6.3.4.Programme de Recherche en Oncologie

Ce programme est en préparation pour une mise en ceuvre possible en début d’année 2021. Il s’agit d’une collaboration de
R&D avec I'Université McGill a Montréal dont I'objectif est de traiter des cancers résistants aux traitements actuels de
référence.

Les équipes académiques de McGill ont identifié des genes surexprimés dans ces cancers qui entrainent une résistance aux
traitements et la mort des malades.
Trois types de cancers sont ciblés :

- Cancers du sein triple négatif et hormono-dépendants

- Cancers du colon

- Glioblastomes

Ces études vont étre menées sur des modeles animaux présentant des tumeurs greffées issues des malades. Les traitements
sont pour chaque type de tumeur un siRNA ciblant le géne surexprimé formulé dans Aonys®. L'objectif de la Société est de
mettre en place une collaboration avec un laboratoire pharmaceutique des les validations précliniques.

Marché des potentiels médicaments en oncologie

Il est majeur pour chacune des pathologies ciblées. Le marché mondial des thérapies anticancéreuses devrait passer de 128,1
milliards de dollars en 2018 a 182,0 milliards de dollars d'ici 2023 a un taux de croissance annuel composé (TCAC) de 7,3%
pour la période 2018-2023.

L'objectif de la Société est de mettre en place une collaboration avec un laboratoire pharmaceutique des les validations
précliniques

Cancers du sein

La taille du marché mondial des médicaments contre le cancer du sein était évaluée a 16,98 milliards USD en 2017 et devrait
enregistrer un TCAC de 10,7% d’ici 2025. La prévalence croissante de la maladie ainsi que les nouvelles thérapies émergentes
sont quelques-uns des principaux facteurs susceptibles de stimuler le marché. La détection précoce du cancer du sein est la

clé d'une gestion efficace de la maladie.

Le nombre de cancers du sein nouveaux par an est de 59 000 en France, et environ 2 millions dans le Monde. La proportion
de cancers du sein résistants est de 20% environ.
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Cancer colorectal

Le marché mondial des thérapies contre le cancer colorectal devrait atteindre 18,5 milliards de dollars d'ici 2023 contre 13,7
milliards de dollars en 2018 a un taux de croissance annuel composé (TCAC) de 6,1% pour la période 2018 a 2023.

Le nombre de cancers colorectaux nouveaux par an est de 25 000 en France, et environ 2 millions dans le Monde.
La proportion de cancers colorectaux résistants est de 40% environ.

Glioblastomes

Le marché mondial des médicaments contre le glioblastome multiforme (GBM) atteindra pres de 1,4 milliard de dollars d'ici
2025, en croissance a un TCAC de 12,6% au cours de la période de prévision, en raison de I'augmentation de la population
gériatrique, de la croissance des cas d'incidence et du riche pipeline clinique de nouveaux produits.

Le cancer du cerveau et des autres cancers du systéme nerveux est la 10e cause de déces chez les hommes et les femmes.
Dans le monde, plus de 241 000 personnes meurent chaque année d'un cancer du cerveau ou du systéme nerveux, le GBM
étant la forme la plus courante de la maladie. Le GBM a une incidence de deux a trois pour 100 000 adultes par an et
représente 52 pour cent de toutes les tumeurs cérébrales primaires.

Le glioblastome est la forme maligne primaire la plus courante de cancer du cerveau. Malgré les avancées technologiques
en chirurgie et radio-chimiothérapie, le glioblastome reste trés largement résistant au traitement.

6.3.5.Produits concurrents

6.3.5.1 MALADIE D’ALZHEIMER

. Echec de tous les développements cliniques

De 1998 a 2017, il y a eu 146 tentatives infructueuses de développement de médicaments contre la maladie d'Alzheimer.
Biomedicines.

Biomedicines. 2019 Dec; 7(4): 97.

Published online 2019 Dec 9. doi: 10.3390/biomedicines7040097

Reasons for Failed Trials of Disease-Modifying Treatments for Alzheimer Disease and Their Contribution in Recent Research

« Malgré tous les efforts scientifiques et de nombreux essais cliniques prolongés et colteux, aucun nouveau médicament n'a
été approuvé par la FDA pour le traitement de la maladie d'Alzheimer (AD) depuis 2003. En effet, plus de 200 programmes
d'investigation ont échoué ou ont été abandonnés au cours de la derniére décennie. Les explications les plus probables des
échecs des traitements de fond (DMT) pour la (AD) peuvent inclure l'initiation tardive des traitements au cours du
développement de la (AD) des dosages médicamenteux inappropriés, une sélection erronée des cibles de traitement et
principalement une compréhension inadéquate de la physiopathologie complexe de la (AD), ce qui peut nécessiter des
traitements combinés plutét qu'une monothérapie.

L'utilisation systématique de biomarqueurs dans la stratification de la AD préclinique et prodromique et d'un seul critére de
jugement principal dans les essais sur la AD prodromique est régulierement intégrée. L'application de biomarqueurs
amyloides, tau et de neurodégénérescence, y compris de nouveaux biomarqueurs - tels que la tomographie par émission de
positons, la chaine légere de neurofilament (biomarqueur sanguin et liquide céphalo-rachidien (LCR) de la dégénérescence
axonale) et la neurogranine (biomarqueur du LCR du fonctionnement synaptique) - en clinique les essais permettent une
stratification plus précise de la Maladie. »

. Les études cliniques en cours

Actuellement, 180 Phases 2 cliniques sont en cours, ainsi que 60 Phases 3.

Un grand nombre d’entre elles sont mises en ceuvre par des groupes académiques dans de nombreux pays (USA, Europe,
Chine, Japon, Inde...)

Les Biotech et Laboratoires principaux impliqués sont :

- BIOGEN : Ac monoclonal ; cible béta amyloid et protéine Tau

- NOVARTIS : petite molécule : cible : inhibiteur de la sérotonine

- ELI LILLY : Ac monoclonal : cible : beta amyloid et Tau (4 produits)

- ROCHE : Ac monoclonal : cible : beta amyloid et Tau (3 produits)

- EISAl : Ac monoclonal : cible : beta amyloid

- GENENTECH : Ac monoclonal : cible: beta amyloid
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- ASTRA ZENECA: Ac monoclonal: cible/ beta amyloid
- TAU RX: Ac monoclonal: cible: Tau
- IMMUNE BIO : petite protéine ciblant la neuroinflammation

. En synthése

Tous les développements cliniques en cours sont pour la plupart des AC monoclonaux qui ciblent la protéine beta amyloide
ou la protéine Tau. Tous ciblent un seul mécanisme impliqué dans la maladie, ce qui explique les échecs systématiques des
études depuis 20 ans.

La Maladie d’Alzheimer est multifactorielle : protéine beta amyloide, protéine Tau, Bace 1, GSK3 beta, neuroinflammation,
neurofibrilles...

Le produit Nanolithium® a démontré sur des modéles animaux une activité thérapeutique sur la totalité de ces mécanismes
(3 publications scientifiques) auquel s’ajoute une activité de neurogenese (stimulation de la fabrication de nouveaux
neurones).

6.3.5.2 MALADIE DE HUNTINGTON

. Echec de tous les développements cliniques

L'identification du géne de la huntingtine a été une étape majeure dans la recherche sur la MH et plusieurs thérapies
modificatrices de la maladie (DMT) ont été étudiées depuis sa découverte, méme si aucune n'a encore prouvé son efficacité
ou n'a été approuvée. Divers composés ont été testés, y compris de nouvelles approches ciblant la dérégulation immunitaire
dans la MH, des stratégies de protection mitochondriales et des technologies de modification de génes.

Les essais actuels et futurs sont axés sur la réduction de la quantité de mHTT

Practical Neurology, SPECIAL REPORT | JUNE 2020; Clinical Trials for Huntington Disease

The promise for potential disease-modifying research is strong, although continued discovery uncovers new questions and
challenges to overcome.

. Les produits en développement clinique
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TABLE. CLINICAL TRIALS OF POTENTIAL DISEASE-MODIFYING THERAPIES FOR HUNTINGTON'S DISEASE

Phase 1/2a 13-wk with | Intrathecal second-gener- Completed; showed a dose-dependent reduction in CSF levels of | NCT02519036
14-month OLE (n=46) | ation 2"-O-meth-oxyethyl mutant HTT; no serious adverse events were reported® NCT03342053
chimeric ASOs (10, 30, 60,
90, 120 mg) every 4 or 8 wks
Phase 3 S-year OLE Tominersen every 8 or Recruiting long-term safety/tolerability of tominersen in people | NCT03842969
(n=1050) 16 wks with HD who were in prior studies
Phase 3 (n=909) Tominersen every 8 or Recruiting efficacy and safety of tominersen in manifest HD NCT03761849
16 wks
Phase 1b/2a (n=48) Intrathecal stereopure ASO | Recruiting safety, tolerability, pharmacokinetics, and pharmacody- | NCT03225833
(single and multiple doses) | namics of single/multiple doses of stereopure ASO in adults with
early HD with single nucleotide polymorphism (SNP) rs362307
Phase 1b/2a (n=48) Intrathecal injections of Recruiting safety, tolerability, pharmacokinetics, and pharmacody- | NCT03225846
stereopure ASO (single and | namics of single/multiple doses of stereopure ASO in adults with
multiple doses) early HD with SNP rs362331
Phase 1/2 5-year with | Striatally-administered Recruiting evaluate the safety and potential efficacy NCT04120493
35-year OLE (n=26) recombinant HTT
(rAAVS-miHTT)
Phase 2 26-week Second-generation Completed; showed improvement in executive function with NCT01590888
(n=109) 8-hydroxyquinoline analog, | 250 mg treatment vs placebo; well tolerated and safe'™
100 or 250 mg/d
Phase 1 14-day (n=55) | Selisistat 10 or 100 mg/d Completed; showed safety and tolerability in adults with early NCT01485952
stage HD at plasma concentrations beneficial in animal models™
Phase 2 12-week Selisistat 50 or 200 mg/d Completed; showed safety and tolerability with a trend toward | NCT01521585
(n=144) modulated plasma levels of soluble mutant huntingtin®
Phase 1b 14-day Selisistat 100 mg/d Completed; no results published or posted NCT01485965
open-label paral- Groups are fasting vs nonfasting
lel-group (n=26)
Phase 2 12-month Laquinimod 05, 1.0 or Completed; reduced caudate and whole-brain atrophy (most NCT02215616
(n=352) 15 mg/d evident in participants with early HD) but no change in UHDRS
Phase 2 (n=301) Pepinemab (humanized Active, not recruiting; safety, tolerability, immunogenicity, and NCT02481674
antiSEMA4D MAb) efficacy of pepinemab in prodromal and early manifest HD
Phase 3 60-month Coenzyme Q10 (CoQ10) | Terminated; futility analysis failed to show likelihood of benefi;, | NCT00608881
(n=609) 240 mg/d generally safe and well tolerated*
Phase 1/2 16-week Creatine 8 g/d Completed; showed safety and tolerability, reduced levels of NCT00026988
(n=64) serum 8-hydroxy-2"-deoxyguanosine levels (indicatory of DNA
oxidative injury), increased creatine (serum/brain) that returned
to baseline after washout, but no change in UHDRS
Phase 2 6month Creatine monohydrate Completed; showed safety and tolerability; slowed corticaland | NCT00592995
(n=64); 12- (n=38) and |30 g/d striatal atrophy at 6 and 18 months but no clinical improvement | NCT01411150
24-month OLEs (n=24) NCT01411163
Table continued on page 71

TABLE. CLINICAL TRIALS OF POTENTIAL DISEASE-MODIFYING THERAPIES FOR HUNTINGTON'S DISEASE (CONT.)

Phase 2 44-month OLE | Creatine monohydrate Completed ; showed safety and tolerability in adults with HD | NCT01412151
(n=10) <30g/d

Phase 3 48-month Creatine monohydrate Terminated; interim analysis showed lack of promise for slow- | NCT00712426
(n=553) =40 g/d ing disease progression in patients with early-HD?

Phase 3 6-month study | Echyl-EPA, 2 g/d Completed; showed that ethyl-EPA did not improve motor NCT00146211
(n=316) function, global functioning cognition, or global impression®

Abbreviations: ASO, anrisense oligonucleoride; EPA, eicosapentaenoic acid; HD, Huntington disease; HTT, huntingtin; MAb, monoclo-

nal antibody; OLE, open-label extension; SEMA4D, semaphorin 4D; UHDRS, Unified Huntington Disease Rating Scale.

2 Studies are double-blind randomized placebo- or sham-controlled unless otherwise noted.

Actuellement 15 produits sont en Phase 2 et 10 produits en Phase 3
Les Laboratoires principaux impliqués sont :

- ROCHE : un antisens ciblant la Huntingtine administré en intrathécal : inhibition de la Huntingtine normale et mutée,
et abandon a la suite de problemes infectieux graves liés a la voie d’administration

- WAVE LIFE SCIENCES et TAKEDA : 2 produits en Phase 1/2 : antisens oligonucléotides modifiés administrés par voie
intrathécale

- SAGE THERAPEUTICS : inhibition des GABA et NMDA récepteurs
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. En synthése

La cible thérapeutique est le géne muté de la Huntingtine.

Toutes les études cliniques en cours ou ayant déja échoué ont utilisé des oligonucléotides (siRNA ou antisens) modifiés qui
ne passent pas la Barriere hémato Encéphalique (BHE) et nécessitent une administration intrathécale

Meolle épiniére

Vertebre

Apophyse épineuse

Enveloppe méningée Alguille
Prétormment do LCR

Liquide Injection de reidicament

céphoio-rachidien (LCRI

Sacrum

Il est impensable d’utiliser cette voie d’administration pour un traitement prolongé toute une vie.

Le NanosiRNA® HD est administré par un dépo6t buccal et un delivery intra cellulaire dans le cerveau aprés un passage de la
BHE. De plus les 4 siRNA définis en fonction du génome des malades ciblent spécifiquement le géne Htt muté.

6.3.5.3 COVID-19

La pandémie COVID-19 a en date du 14 janvier 2021 tué pres de deux millions de personnes dans le monde. Cette étape
survient un an apreés que le premier déces a été signalé le 11 janvier a Wuhan en Chine.

Le virus s'est propagé dans 191 pays, avec plus de 92,5 millions de cas confirmés.

Le plus grand nombre de cas officiels se trouve aux Etats-Unis, au Brésil, en Inde, au Mexique, en Grande-Bretagne, en Italie
et en France.

Le nombre de cas confirmés aux Etats-Unis dépasse 23,1 millions.

Les Etats-Unis ont enregistré le plus grand nombre de déces, avec prés de 400 000 morts confirmés.

Les taux de mortalité continuent de baisser dans le monde.

Ei:_r"ﬁ COVID-19 Dashboard by the Center for Systems Science and Engineering (CSSE) at Johns Hopkins University (JHU)
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7.0rganigramme

7.1.Présentation générale de la Société

A la date d’enregistrement du présent Document d’Information, I’organigramme juridique du Groupe est le suivant :

Medesis Pharma S.A. (R&D pharma)
S.A. a Directoire et conseil de Surveillance au capital de 6 539 360 €
RCS Montpellier B 448 095 521 - SIRET 448 095 521 000236

100%

Medesis Pharma Inc (R&D pharma)
Société a actions A/B au capital de $2500
Numéro de I'entreprise au Québec : 1167953869

L’objet social de Medesis Pharma est une société de Biotechnologie Pharmaceutique qui développe sur la base d’une
technologie de rupture (AONYS®) destinée a I'administration de molécule thérapeutique, des nouveaux candidats
médicaments pour traiter des maladies dépourvues de traitements efficaces.

7.2 Filiales et participations

La société Nutraceutiques Medesis Inc. a été constituée le 23 janvier 2012 au Québec. Celle-ci était détenue a 100% par
Medesis Pharma SA. Un changement de statuts a été enregistré le 25 mai 2012 et a permis le changement de dénomination
sociale pour Medesis Pharma Inc.

La société devait gérer des projets de développement avec des partenariats locaux. La société n’a plus d’activité depuis 2018.
Medesis Pharma n’envisage pas sa fermeture a court terme. Medesis Pharma Inc pourra servir a I'obtention de financement
nord-américain notamment en collaboration avec I'université Mc Gill.

L’objet social de cette société est le méme que celui de Medesis Pharma SA sur le continent Nord-américain.
La société compte 1 salarié basé au Québec.

Le chiffre d’affaire est de O dollar et enregistre une perte de (99 978) dollars sur I'exercice 2019

Au 31 décembre 2019, le montant de ses capitaux propres s’éléve a (3 052 790) dollars.

Une convention de trésorerie a été signée entre les deux sociétés le 1¢" janvier 2014, sans limite de durée.

Pour améliorer la gestion financiére de Groupe, les parties ont convenu de pouvoir mettre a la disposition des autres sociétés
leur trésorerie en fonction de leurs disponibilités respectives.
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8.Propriétés immobilieres et équipements

8.1.Propriétés immobiliéres

La Société Medesis Pharma SA loue son siége social situé dans le Parc d’Activités « L'Orée des Mas » avenue du golf — 34670

Baillargues.

Le tableau ci-dessous indique les principales caractéristiques des baux de la Société :

commerciale

Adresse Surface Loyer annuel Bailleurs Type bail Date de début Echéance
Parc d’Activités « L'Orée
76795,44€ HT | Griselle 1 novembre 31 octobre
des Mas » avenue du | 487,17 m? . 10 ans
. (2019) Construction 2005 2023
golf — 34670 Baillargues
La Filiale Medesis Pharma Inc. loue son siege social situé au sein d’un bureau partagé a Montréal :
Adresse Surface Loyer annuel Bailleurs Type bail Date de début Echéance
1 poste de
. . t il
3 Place Ville Marie, QC rav.a| rjon Facturation
attribué et 4 080,00 € HT | WeWork n/a n/a
H3B 2E3, Canada adresse mensuelle

8.2. Problémes environnementaux

L'activité de la Société n’est pas susceptible d’avoir un quelconque impact matériel sur I'environnement.
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9. Examen de la situation financiere et résultat

La présentation et I'analyse qui suivent doivent étre lues au regard de I'ensemble du présent Document d’Information et
notamment des comptes annuels de la Société pour les exercices clos le 31 décembre 2018 et le 31 décembre 2019 figurant
respectivement au paragraphe 21.1.1 et 21.1.2 du présent Document d’Information.

9.1.Situation financiere

Le chapitre 9 est consacré a la présentation des résultats et de la situation financiére de la Société pour les exercices clos le
31 décembre 2019 et le 31 décembre 2018. Les comptes de la Société ont été préparés conformément aux normes
comptables frangaises actuellement en vigueur.

La Société ne préparant pas de comptes consolidés, aucun tableau de flux de trésorerie n’est présenté dans les annexes aux
comptes et par conséquent revu ou validé par le commissaire aux comptes.

Par ailleurs, une revue limitée des comptes au 30 juin 2020 a été effectuée par le commissaire aux comptes. Néanmoins,
aucun arrété comptable n’avait été réalisé au 30 juin 2019. Ainsi, la présentation de la situation intermédiaire au 30 juin 2020
est faite sans comparaison au niveau du compte de résultat et en comparaison au 31 décembre 2019 au niveau du bilan.

Le lecteur est invité a lire le présent chapitre au regard de I'’ensemble du Document d’Information. Il est en particulier invité
a prendre connaissance du descriptif de I'activité de la Société exposé au chapitre 6 du présent Document d’Information.

9.2.Principaux facteurs ayant une incidence sur les résultats

Les événements ayant eu une incidence sur les résultats du premier semestre 2020 sont les suivants :
- Lancement du programme NanoManganese pour les formes modérées a séveres du Covid19 ;
- Lancement du programme NanoSirna Covid pour les formes précoces de la maladie Covid19 ;
- Finalisation des protocoles d’essai Nanolithium concernant la maladie d’Alzheimer ;
- Retard dans la signature de I'avenant a I'accord de collaboration de juillet 2019. Initialement prévu durant le S1
2020, celui-ci a été signé en octobre 2020.

9.3.Etats financiers comparés

9.3.1. Compte de résultat 2018, 2019 et 1° semestre 2020

2020 2019 2018

6 mois 12 mois 12 mois

Chiffre d'affaires 0 200 10
Autres produits de l’'activité 4 30 1
Produits de I’activité 4 230 12
Achats de mat. premiéres et autres -15 -6 -5
Autres achats et charges externes -238 -364 -359
Salaires et charges sociales -187 -473 -462
Dotations amortissements et prov. -30 -167 -366
Autres charges (impots, taxes et autres) -5 -11 -21
Résultat opérationnel -471 -789 -1201
Résultats financiers 0 -442 -41
Résultat courant avant impots -471 -1231 -1242
Résultat exceptionnel 39 -848 5
Impotsurle Résultat (CIR) 85 152 215
Résultat net consolidé -347 -1927 -1022
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Produits de I'activité

Le chiffre d’affaires de la Société est historiquement nul car elle ne dispose pas encore d’autorisation de mise sur le marché
de ses médicaments.

Néanmoins, la Société a réalisé en 2019 un chiffre d’affaires de 200k€ en lien avec I'accord de collaboration signé avec
TRANSGENE en juillet 2019 ayant entrainé le paiement d’un upfront de 200k€

Charges opérationnelles

Le résultat opérationnel de Medesis Pharma est structurellement en perte étant donné que la Société ne génere pas encore
de revenus significatifs. Les charges opérationnelles comprennent principalement :

- Les salaires et traitement chargés, stables sur la période analysée
- Les Autres Achats et Charges Externes comprennent les principales charges opérationnelles de la Société telles que :
o leslocations mobilieres et immobilieres pour c.100k€ par an (50k€ sur le premier semestre)
o Divers honoraires de conseil pour un montant de c.80k€ sur le ler semestre 2020 et pour c.140k€ sur
I'exercice 2019
Les frais liés au développement des essais cliniques NP02 sur le Covid pour 55k€ sur le 1¢" semestre 2020.
Les frais de développement du NP0O3 pour 8k€ sur le S1 2020 et 38k€ sur 2019.
D’autres frais individuellement non-significatifs tels que des assurances, des frais de déplacement, des
frais internet, etc.
- La diminution des dotations aux amortissements et aux provisions de I'ordre de -200k€ dont -100k€ de diminution
de la dépréciation client et -90k€ de diminution de la dotation aux amortissements sur licences et brevets en lien
avec le brevet B316 datant du 02/11/2004.

Résultat financier

2020 2019 2018

En k€
6 mois 12 mois 12 mois
Produits financiers 7 13 13
Charges financiéres -7 -455 -54
Résultat financier 0 -442 -41

La charge financiére enregistrée sur I'exercice 2019 est liée a la dotation pour risque et charges en lien avec le litige BPI. Une
explication détaillée de ce litige est présentée au sein du paragraphe 12.2.1.

Les produits et charges financiéres du 1¢" semestre 2020 sont liés a des éléments individuellement non-significatifs tels que
des revenus d’autres créances (6k€), des gains de change (1 k€) et des dotations aux provision pour (-7k€)

Résultat exceptionnel

2020 2019 2018

En k€
6 mois 12 mois 12 mois
Produits exceptionnels 41 8 7
Charges exceptionnels -2 -856 -2
Résultat exceptionnel 39 -848 5

Les charges exceptionnelles constatées sur I'exercice 2019 sont liées a la dépréciation d’actif du brevet B316.
Le résultat exceptionnel enregistré au cours du S1 2020 est lié a des produits sur exercices antérieurs pour 41k€. La Société a
récupéré, au cours du S1 2020, une régularisation du montant d’URSSAF 2016 versé.



9.3.2.Chiffres comparés du bilan au 30 juin 2020, 31 décembre 2019 et 31 décembre
2018

Bilan - Actif

Immobilisations incorporelles 237 246 1157
Immobilisations corporelles 5 2 0
Immobilisations financiéres 21 21 21
Actif immobilisé 263 269 1178
Stocks 48 26 17
Créances clients et comptes rattachés 0 60 0
Créances EtatimpOts et taxes 160 208 282
Autres créances 64 57 46
Avances et acptes versés/commandes 6 5 0
Trésorerie 53 75 95
Actif circulant 331 378 440
Comptes de régularisation (CCA) 7 14 6

Total Actif 601 719 1624
Actif immobilisé
Les principales immobilisations comptabilisées au 30 juin 2020 sont incorporelles et correspondent principalement a la
capitalisation des frais de recherche et de développement (totalement dépréciés) et aux marques et brevets détenus par la
Société. Les comptes de la Société ne présentent aucune variation significative sur la période présentée ci-dessus.
La forte baisse de la valeur des actifs (-900k€) entre le 31 décembre 2018 et 2019 est a mettre en lien avec la dépréciation du
brevet B316.
Les autres immobilisations corporelles et financieres ne sont pas significatives.
Stocks
Le stock de la Société est valorisé selon la méthode « premier entré, premier sorti » (FIFO). Il se compose de produits et de
réactifs en lien avec les essais cliniques en cours.
Pas de variation significative des stocks entre le 30 juin 2020 et le 31 décembre 2019.

Créances clients

Les créances clients sont enregistrées pour un montant brut de 278k€ totalement dépréciées. Celles-ci correspondent a
créances de Medesis Pharma Inc. relatives a des prestations réalisées par la Société entre 2014 et 2018.

Etat impot et taxes

Les créances d’impot comprennent principalement des subventions de type Crédit Impot Recherche (CIR) demandées mais
non encore regues.

Autres créances
Les autres créances correspondent principalement a (i) divers produits a recevoir pour 64k€ et (ii) des créances de la part de

la filiale Medesis Pharma Inc. pour 1 727k€ en valeur brute au 30 juin 2020 et totalement dépréciées en lien avec la convention
de trésorerie signée le 4 décembre 2014 entre la Société et sa filiale.
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Bilan — Passif

En k€ 30/06/2020 31/12/2019 31/12/2018

Capital social 6 004 6 004 5619
Primes d’émission 9810 9810 9810
Réserves etreporta nouveau -18 232 -16 305 -15 283
Résultat combiné -347 -1927 -1022
Capitaux Propres -2764 -2418 -876
Provisions pour risques et charges 486 480 46
Dettes financiéres 2072 1782 1523
Dettes fournisseurs 381 353 387
Dettes fiscales et sociales 49 168 180
Autres dettes (subventions et autres) 377 354 363

Total Passif 601 719 1624
Capitaux Propres
Capital social et primes d’émission

Au 30 juin 2020, le capital social de la Société s’établissait a 6.003.914 € divisé en 3.001.957 actions de 2 euros chacune.
La société n’a procédé a aucune augmentation de capital au cours du premier semestre 2020.
La variation des capitaux propres sur la période est donc essentiellement due a I'accumulation des pertes antérieures.

Provisions pour risques et charges

Les provisions pour risques et charges n’ont pas varié au cours du premier semestre 2020 et sont principalement composées
du provisionnement du litige avec la BPI (se référer au paragraphe 12.2.1 explicitant en détail le litige, ses risques et son
provisionnement).

Dettes financiéres

Les dettes financieres sont principalement composées (i) d’avances remboursables et de subventions regues de la part de la
BPI / OSEO et (ii) des engagements de participation a I'augmentation de capital en cours et qui sera effective lors de 'AGM
du 29 septembre 2020.
Les dettes financieres s’élévent a 2 072k€ au 30 juin 2020 et sont principalement composées des éléments suivants :

- Avances remboursables / subventions BPI pour 1 136k€ + 147k€ d’intéréts courus réclamés ;

- Engagements de prise de participation des augmentations de capital (Actions+ BSA) : 771k€ ;

- Comptes courants associés pour 18k€.

Dettes fournisseurs

Les dettes fournisseurs sont stables sur la période pour atteindre 381k€ 30 juin 2020.

Dettes fiscales et sociales et autres dettes

Les dettes fiscales et sociales diminuent fortement entre le 31 décembre 2019 et le 30 juin 2020 (-119k€) principalement
expliqué par le remboursement d’un solde de tout compte avec une employée partie de la Société (-29k€) et la reprise de

provisionnement en lien avec un trop versé a I’'URSSAF en 2016 (-44k€).
Les autres dettes sont stables sur la période.
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10. Trésorerie et capitaux

Depuis sa création, la Société a réalisé un certain nombre d’opérations de financement. Le tableau ci-dessous récapitule
I’ensemble des sources de financements utilisées :

Sources de financements

Date de I'AG Décision Nbd’actions Valeur Montantde Réductionde Capital Prime Nb d'actions Prix de
directoire créées nominale I'opération capital social d'émission aprés AKA  souscription
02/04/2003 02/04/2003 361060 10€ 3610600€ - 3610600€ 0€ 361060 10€
08/07/2004 19/07/2004 10808 10€ 180061 € - 3718680€ 71981€ 371868 17 €
12/06/2003 19/07/2004 12000 10€ 0€ - 3838680¢€ 0€ 383868 0€
27/06/2005 27/08/2005 14 945 10€ 248984 € - 3988130¢€ 99534 € 398813 17 €
18/12/2006 15/02/2007 10191 10€ 169782 € - 4090040¢€ 67872 € 409 004 17 €
21/05/2007 03/07/2007 14183 10€ 236289 € - 4231870€ 94459 € 423187 17€
18/12/2007 17/03/2008 23518 10€ 391810€ - 4467050€ 156630 € 446 705 17 €
25/04/2008 26/06/2008 46193 10€ 1016246€ - 4928980€ 554316 € 492 898 22€
24/11/2008 n.a. 104 545 10€ 2300000€ - 5974430€ 1254550€ 597443 22€
27/06/2008 16/12/2008 28874 10€ 635228€ - 6263170€ 346488 € 626317 22€
24/04/2009 17/07/2009 19377 10€ 871965 € - 6456940¢€ 678195 € 645694 45 €
04/12/2009 02/04/2010 25724 10€ 1028960€ - 6714180€ 771720€ 671418 40€
04/12/2009 03/09/2010 19666 10€ 786 640 € - 6910840€ 589980 € 691084 40€
04/12/2009 13/12/2010 22627 10€ 905080 € - 7137110€ 678810 € 713711 40€
04/02/2011 04/04/2011 10262 10€ 410480€ - 7239730€ 307 860 € 723973 40€
04/02/2011 12/07/2011 2027 10€ 81080 € - 7260000€ 60810€ 726 000 40€
04/02/2011 11/10/2011 10197 10€ 407 880 € - 7361970€ 305910¢€ 736197 40€
04/02/2011 30/12/2011 3737 10€ 149480 € - 7399340¢€ 112110€ 739934 40€
01/06/2012 19/07/2012 0 2€ 0€ -5919472€ 1479868¢€ 0€ 739934 2¢€
01/06/2012 19/07/2012 454 855 2€ 909710€ - 2389578¢€ 0€ 1194789 2¢€
31/05/2013 31/05/2013 444 599 2€ 889198 € - 3278776¢€ 0€ 1639388 2¢€
25/02/2014 04/04/2014 632500 2€ 1265000¢€ - 4543776 € 0€ 2271888 2¢€
30/06/2014 14/10/2014 25833 2€ 309996 € - 4595442¢€ 258330¢€ 2297721 12€
31/10/2014 18/05/2015 93474 2€ 1121688¢€ - 4782390¢€ 934740€ 2391195 12€
26/03/2015
30/06/2015 27/01/2016 47957 2€ 803226 € - 4878304¢€ 707312¢€ 2439152 18€
30/06/2015 28/02/2017 66 369 2€ 1089334¢€ - 5011042¢€ 956596 € 2505521 18€
30/06/2015 28/11/2017 203698 2€ 407 396 € - 5418438¢€ 0€ 2709219 2¢€
04/12/2017 20/09/2018 100231 2€ 1002310¢€ - 5618900€ 801848 € 2809450 10€
26/09/2018 13/06/2019 192507 2€ 385014 € - 6003914¢€ 0€ 3001957 2¢€
12/06/2019 12/10/2020 95936 2€ 479680 € - 6195786 € 287808 € 3097893 5€
28/02/2020 12/10/2020 56630 2€ 283150¢€ - 6309046 € 169890 € 3154523 5€
25/06/2020 12/10/2020 88791 2€ 310766 € - 6486628¢€ 133184 € 3243314 3,5€
12/10/2020 12/10/2020 26 366 2€ 52732¢€ - 6539360€ 0€ 3269680 2¢€
Levéesde fonds 22739764 €
Avances remboursables OSEQ/BPI 1228000€
Subventions OSEQ/BPI 363300€
Sous-total OSEO/ BPI 1591300€
Sous-total CIR 6116510 €

Total des sources de financements 30447574 €
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10.1.Informations sur les capitaux de I'Emetteur

Les données contenues dans le tableau ci-dessous sont issues des comptes annuels clos au 30 juin 2020 et au 31 décembre
2019 en normes comptables Frangaises.

en k€ 30/06/2020 31/12/2019
Capitaux Propres -2764 -2418
Emprunts et dettes financieres -2072 -1782
Trésorerie et équivalents de trésorerie (i) 53 75
Endettement (Trésorerie) - Position nette -2019 -1707
Endettement financier net sur capitaux propres NA NA

La trésorerie d’un montant de 53 k€ au 30 juin 2020 est sur un compte de dépo6t non rémunéré.

Par ailleurs, il est précisé qu’une augmentation de capital a été constatée lors de I’AG du 15 octobre 2020 pour un montant
total de 1 126 k€ suite a I'émission de 267 723 actions de 2€ de valeur nominale.

10.2. Flux de trésorerie

La société ne présente pas de compte consolidé, elle n’est donc pas obligée de présenter de tableau de flux de trésorerie au
sein de ses annexes. Les tableaux de flux de trésorerie n’ont donc fait preuve d’aucune revue de la part des commissaires aux
comptes et ne sont donc pas présentés au sein de ce Document d’Information.

10.3.Conditions d’emprunts

10.3.1.Dettes financiéres

Au 30 juin 2020, il n’existe aucune « dette bancaire » dans les comptes de la Société. En effet, étant donné le stade de
développement de la Société, celle-ci ne génere pas suffisamment de trésorerie pour rembourser un financement bancaire.
Le financement de la société s’effectue par augmentations de capital successives depuis la constitution de la Société, par
obtention de crédits d'imp6ts ainsi que par I'obtention de plusieurs subventions et avances remboursables principalement
de la part d’Oseo telles que décrites ci-dessous :

Les dettes financiéres présentées ci-dessous constituées d’avances remboursables et de subventions avec le groupe OSEO /
BPI font I'objet d’un contentieux présenté au paragraphe 12.2.1 du présent Document d’Information.

Une avance remboursable d’un montant de 900 k€ (A0803004J) a été accordée en avril 2008 par Oseo/BPI et la région
Languedoc Roussillon pour financer le développement d’'un complexe organométallique destiné au traitement du
« syndrome métabolique » dont notamment le diabéte type Il : toxicologie préclinique et étude clinique de Phase 1.
L’avance est versée en 4 tranches :
- 200 k€ a la signature du contrat,
- 200 k€ a partir de juillet 2008 sur appel des fonds accompagné d’un rapport sur I'état d’avancement des travaux et
un état des dépenses acquittées et le solde a I'lachévement des travaux.
- 320k€ a partir de janvier 2009
- Le solde a I'achevement des travaux apres constatation de fin des programmes par OSEO innovation au plus tard
en mars 2010
Les échéances de remboursement sont trimestrielles avec un premier remboursement en mars 2012.
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Cette avance est remboursable selon des critéeres de succes ou d’échec technique du programme ayant fait I'objet de ce
financement. Néanmoins, nonobstant I’échec commercial ou technique du programme, la Société remboursera un minimum
forfaitaire de 225k€.

Montant regu a la date du présent Document d’Information : 900 k€

Une avance remboursable d’'un montant de 410 k€ (A1010015J) a été accordée en novembre 2010 par Oseo/BPI et la région
Languedoc Roussillon pour financer le développement d’un médicament « NP0O3 » neuroprotecteur dans le traitement de
la maladie de Huntington.

L’avance est versée en trois tranches, 205 k€ a la signature du contrat définissant les conditions de cette avance, 123 k€ a
partir de juillet 2011 sur appel des fonds accompagné d’un rapport sur I'état d’avancement des travaux et un état des
dépenses acquittées et le solde a I'achévement des travaux.

Les échéances de remboursement sont trimestrielles et un premier remboursement en mars 2016.

Cette avance est remboursable selon des critéres de succes ou d’échec technique du programme ayant fait I'objet de ce
financement. Néanmoins, nonobstant I'échec commercial ou technique du programme, la Société remboursera un minimum
forfaitaire de 123k€.

Montant regu a la date du présent Document d’Information : 328 k€

Une subvention d’'un montant de 410 k€ (A1010015JFS) a été accordée en novembre 2010 par Oseo /BPI et la région
Languedoc Roussillon pour financer le développement d’'un médicament « NPO3 » neuroprotecteur dans le traitement de la
maladie de Huntington. L’avance est versée en trois tranches, 82 k€ a la signature du contrat, 164 k€ a partir de juillet 2011
sur appel des fonds accompagné :

- d’un rapport sur I'état d’avancement des travaux,

- d’un état des dépenses acquittées,

- d’une attestation actualisée de régularité de la situation fiscale et sociale du bénéficiaire.
Et le solde a I'achévement des travaux.

Cette subvention est conditionnée a 'obtention du constat de fin de programme de la part d’Oseo/BPI permettant de
constater le succés ou I’échec technique du programme. Ainsi, I'inachévement ou I'abandon du programme pourrait entrainer
le remboursement de tout ou partie du montant de l'aide versée, sur demande d’Oseo/BPI innovation.

Montant recu a la date du présent Document d’Information : 246 k€

Une subvention d’un montant de 39 k€ (A1104007J) a été accordée en juin 2011 par Oseo/BPI pour financer I'aide au
montage d’un projet ISI « MITIC » visant a développer et commercialiser des traitements destinés a lutter contre des maladies
dégénératives notamment la maladie d’Huntington et dystrophie musculaire de Duchesne. L’avance est versée en deux
tranches, 27,3k€ k€ a la signature du contrat définissant les conditions de cette avance et le solde a I’lachevement des travaux.

Cette subvention est conditionnée a I'obtention du constat de fin de programme de la part d’Oséo/BP| permettant de
constater le succes ou I'échec technique du programme. Ainsi, I'inachevement ou I'abandon du programme pourrait entrainer
le remboursement de tout ou partie du montant de I'aide versée, sur demande d’Oseo/BPI innovation.

Montant regu a la date du présent Document d’Information : 27,3 k€

Une subvention d’un montant de 300 k€ (F1101001J) a été accordée en juin 2011 par Oseo pour financer le développement
d’un médicament neuroprotecteur dans le traitement de la maladie de Huntington. L’avance est versée en trois tranches, 90
k€ a la signature du contrat, 150 k€ a partir de juillet 2011 sur appel des fonds accompagné :

- d’un état des dépenses acquittées,

- d’un rapport intermédiaire sur I'état d’avancement des travau,

- d’une présentation financiere (Bilan, P&L et annexes) si OSEO le juge utile, et

- d’un accord de consortium signé par les différents partenaires.
Et le solde a I'achévement des travaux.

Cette subvention est conditionnée a I'obtention du constat de fin de programme de la part d’Oseo/BPI permettant de
constater le succes ou I'échec technique du programme. Ainsi, I'inachévement ou I'abandon du programme pourrait entrainer
le remboursement de tout ou partie du montant de I'aide versée, sur demande d’Oseo innovation.

Montant regu a la date du présent Document d’Information : 90 k€
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10.3.2.Dettes en crédit-bail

Néant.

10.3.3.Dettes obligataires

Néant.

10.4.Restriction a l'utilisation des capitaux ayant influé sensiblement ou pouvant influer
sensiblement, de maniére directe ou indirecte, sur les opérations de I'émetteur

Néant.

10.5.Sources de financement attendues

Néant
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11.

Recherche et développement, brevets et licences

11.1.Propriété industrielle

11.1.1.Demandes de brevets déposées par la Société

Les brevets ci-dessous sont accordés pur une période de 20 ans a compter de la date délivrance.

PERR Date et n° des brevets délivrés en vigueur
Code Titre du brevet o P
LG p: (t:J.Il-lcatlon Brevets en cours de procédure de délivrance
Manganese based
B191 organometallic complexes, 28/02/2003
Israel : 01/10/2012, n°170516
Immo 1 pharmaceutical  compositions WO 2004/075990A1
and dietetic products
Afrique du sud : 25/09/2008, n°200704285B, abandon
04/2019
Australie: 09/12/2010, n°2005300252B2, abandon
04/2019
Canada : 07/01/2014, n°2584980C
Reverse micelles based on
B316 02/11/2004 Chine : 24/10/2012, n° n°101102747B, abandon 04/2019
phytosterols and acylglycerols
Immo 121 and therapeutic uses thereof WO 2006/048772A2 Eurasie : 30/10/2009, n°012453B1, abandon 04/2019
Hong Kong : 30/03/2011, n°1108369B, abandon 04/2019
Inde : 17/03/2015, n°266232, abandon 04/2019
Israél : 30/03/2012, n°182747
Etats Unis : 28/01/2014, n°8,637,314B2, abandon 01/2019
) - Afrique du sud : 25/09/2008, n°200704286B, abandon
Reverse micelle composition for
delivery of metal cations 04/2019
comprising a diglyceride and a Australie:  23/12/2010, n°200530053B2, abandon
B315 phytosterol and method of 04/2019
preparation
02/11/2004 Canada : 02/07/2013, n°2584684C, abandon 11/2019
WO 2006/048773A1 | (pine : 24/08/2011, n°1011027518
Immo 256 Methods for preparing reverse .
Etats-Unis : 03/11/2015, n°9,173,838B2, abandon 11/2019
micelles based on sterols and
acylglycerols for the delivery of Eurasie : 28/08/2009, n°012210B1, abandon 04/2019
metalions Hong Kong : 06/10/2010, n°1108368B, abandon 04/2019
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Inde : 28/01/2015, n°264886, abandon 04/2019

Israél : 29/05/2011, n°182756

Etats-Unis: 04/11/2014, n°8,877,237B2, 27/09/2016;

n°9,452,136 B2

Europe (Belgique, Suisse/Liechtenstein, Allemagne,
B1013 Reverse micelle system 24/03/2010 Danemark, Espagne, Finlande, France, Royaume-Uni,
comprising nucleic acids and use Irlande, Italie, Luxembourg, Monaco, Malte, Pays-Bas,
Immo 210 thereof WO 2011/117334A2
Suéde) : 09/11/2016 ; n°2549980B1
Japon : 07/12/2016 ; 603801782
Canada : 10/03/2020 ; 2,792,137
Europe (Belgique, Suisse/Liechtenstein, Allemagne,
Danemark, Espagne, Finlande, France, Royaume-Uni,
R icell ) Irlande, Italie, Luxembourg, Monaco, Malte, Pays-Bas,
everse micelle system
B1012 . . 24/03/2010 Pologne, Portugal, Suéde, Turquie) 08/07/2015,
comprising metal ions and use
Immo 211 th ¢ WO 2011/117333A2 | n°2550020B1, abandon Pologne 09/2019
ereo
Etats-Unis : 14/03/2017, n°9,592,218B2
Canada : 10/03/2020 ; 2,792,136
Afrique du Sud : 20/12/2017, n°2016/06346
Etats-Unis : 08/01/2019, n°10,172,954,
Etats-Unis: 01/07/2020, ABANDON de demande de
B1777 o
Use of reverse-micellar system 18/02/2014 brevet n° 16/1999837
Immo 251 + 27¢ | for delivering  chelators  of
. . WO 2015/124581A1 | Australie : 09/07/2020, n° 2015220878
(us) radionuclides and metals
Japon : 20/01/2020, n°6649262
Demandes effectuées :Canada, Chine, Corée du Sud, Etats-
Unis (demande divisionnaire), Eurasie, Europe, Israel.
In situ preparation of cyano-
B2060 bridged metal nanoparticles 09/07/2015 Demandes effectuées :Canada, Chine, Etats-Unis, Eurasie,
Immo 266 within a biocompatible reverse WO 2017/005899 Europe, Israel, Japon
micellar system
B3029 06/07/2018
Dépét PCT 05/07/2019
Immo Treatment and prevention of | DéPOtUS provisoire
277/278/279 PCT/EP/2019/068099

(1an) + immo

281

injury due to radiation exposure

09/01/2020

WO 2020/008032A1

WO 2020/008032A1
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Treatment of Covid-19 with

B3229 Dépot 16/03/2020

reverse micelle system

Immo 287 comprising unmodified n° EP20305272.5
oligonucleotides

11.1.2.Contrats de licence et accords

Un accord de partenariat avec TRANSGENE a été signé en juillet 2019 pour des travaux d’amélioration de I'activité des virus
Oncolytique. Un avenant a ce contrat a été signé en octobre 2020 dans le but de prolonger et d’étendre le périmeétre de cette
collaboration avec option de licence.

11.2. Marques

A la date du Document d’Information, la Société a fait protéger les marques présentes au sein du tableau ci-dessous en
France et est en train de réfléchir a I'internationalisation de certaines protections.

Aonys 194520752 31/01/2019 (renouvellement)

Nanovanadium 184465040 27/06/2018
Nanolithium 164245100 01/02/2016
Sysfectin 133988304 07/03/2013
Osteolive 113883047 16/12/2011
Visiolive 113883048 16/12/2011
Neurolive 113876640 23/11/2011
NANOsiRNA 204614544 15/01/2020
NanoManganese 204635156 27/03/2020
NanoMn 204635606 30/03/2020

11.3.Noms de domaine

La Société a déposé le nom de domaine suivant :

medesispharma.com
medesisneuro.com
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https://eu-central-1.protection.sophos.com/?d=medesisneuro.com&u=aHR0cDovL21lZGVzaXNuZXVyby5jb20=&e=dGF1dnJheUBpbnZlc3QtY2YuY29t&t=T25uemJuVUI5b1JqdVA3RUtUL3Z5L0dreElNTVJoeXZJMUJ3aFA2YnFNVT0=&h=123a5c6f3b004bd4b4df51ea4f792691

12. Information sur les tendances

12.1.Principales tendances depuis la fin du dernier exercice (30 06 2020)

Depuis la fin du dernier exercice au 30 juin 2020, un avenant a I'accord de collaboration avec TRANSGENE a été signé en
octobre 2020. Celui-ci vise a étendre et prolonger I'accord de collaboration avec option de licence signé en juillet 2019. En
échange du paiement d’un upfront de 200k€ et du remboursement des frais de conception et de production du matériel a
hauteur de 100k€. En échange, MEDESIS s’engage a transmettre des IFNAR siRNA additionnels tel que décrit dans I'avenant
signé.

12.2.Existence de toute tendance connue, incertitude ou demande ou tout engagement ou
événement raisonnablement susceptible d'influer sensiblement sur les perspectives de
la Société

12.2.1.Litige en cours avec la BPI

La Société est actuellement en litige avec la BPI devant le Tribunal de Commerce de Paris au sujet de 4 subventions / avances
remboursables regues entre 2008 et 2011 par la Société. Sont présentées ci-dessous les conclusions des conseils juridiques
de la Société. En résumé, les demandes du Groupe OSEQ/ BPI s’élévent a 2 001 k€. Les demandes de la Société quant a elle
s’élévent a 437 k€. |l est rappelé que le montant provisionné est de 450k€.

Par exploit introductif dinstance du 17 juillet 2019, BPIFrance Financement (ci-aprés « BPI =) a cru
pouvoir assigner Medesis Pharma (ci-aprés « Medesis ») aux fins de demander -
La condamnation de MEDESIS 4 payer les sommes de 1.172_ 677,16 euros au titre du contrat du
30 mai 2008, outre pénalités de retard contractuelles au taux de 0.7% par mois calendaire de
retard & compter de la date de signification de "assignation
La condamnation de MEDESIS 4 payer les sommes de 787.610,58 euros au titre de deux contrats
du 13 décembre 2010, outre pénalités de retard contractuelles au taux de 0.7% par mois
calendaire de retard & compter de la date de signification de Massignation
La condamnation de MEDESIS 4 payer les sormmes de 37.447,74 curos au titre du contrat du 7
juillet 2011, outre pénalités de retard contractuelles au taux de 0.7% par mois calendaire de
retard & compter de la date de signification de "assignation
La condamnation de MEDESIS & payer la somme de 4000 euros sur le fondement des
dispositions de I"article 700 du Code de procédure civile.

En réponse, MEDESIS PHARMA demande au tribunal de :
DECLARER BP1 irrecevable en son action, et en toute hypothése mal fondée,
SUBSIDIAIREMENT :

DIRE ET JUGER gue BPI ne rapporte pas la preuvve du quantum des sommes dont elle demande
eondamnation au paiement au titre des contrats A 08 03 004 J, A 10 10 015 1, A 10 100015 J-FS et A 11
04 D07 1 et, en conséquence, la débouter de toute demande de ce chel ;

DIRE ET JUGER que la résiliation des contrats A 08 03 004 J, A 10 10015 J, A 10 10015 J-FS et A 11
04 D0¥ 1 a &té prononcée sans mise en demeure préalable et sans fondement et constitue un abus de
droit ;

DIRE ET JUGER gue cette résiliation abusive cause un préjudice grave et direct & MEDESIS PHARMA,
dont il sera alloud une juste réparation en condamnant BPl & payer 3 MEDESIS PHARMA la somme de
1.000.000 euros ;

DIRE ET JUGER gue conformément aux dispositions des articles 3.4 et 4.3 du contrat A 08 03 004 J du 30
mai 2008, le programme de recherche financé est un &chec commercial et, ce faisant, MEDESIS ne
pourrait étre tenue quau paiement de la somme Torfaitaire de 225000 euros au titre dudit contrat ;

DIRE ET JUGER gue conformément aux articles 1.3, 4 et 5 des contrats A 10 10015 J-FS et A 11 04 007 1,
les sommes allouées, respectivement de 246.000 et 27.300 euros sont des subwentions et que les
conditions ouvrant droit & leur répétition ne sont en Fespéce pas remplies ;

DEBOUTER en conséquence la BPI de toute demande de répétition du chefl des contrats A 10 10 015 J-
F5etA1104007);
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AV AT

DIRE ET JUGER que MEDESIS reconnait devoir 4 BPI les sommes de 225,000 euros au titre du contrat A
08 03 004 ] et 328000 euros au titre du contrat A 10 10015 J, soit un total de 563000 ewros ;

PROMNONCER la compensation entre la somme de 1.000.000 euros due par BPI & MEDESIS et celle de
563.000 euros par MEDESIS 4 BPI et DIRE en conséquence que BPI devra payer la somme de 437.000
euros a MEDESIS, dans les & jours suivants la signification du jugement a intervenir ;

SUBSIDIAIREMENT, conformément aux dispositions de Farticke 1244-1 du code civil ancien,
PROMNONCER, pour toute somme que MEDESIS devra avoir a payer 3 BPI

Le report du paiement de cette somme 3 deux anndes suivant le prononcé du jugement 3
intervenir ;
Que ces sommes porteront intéréts au taux légal et que lewr paiement s'imputera

prioritairement sur le capital.

SUBSIDIAIREMENT, juger que ke jugement a intervenir n'est pas assorti de Fexécution provisoire.
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13. Prévision ou estimation du bénéfice

La Société ne fait pas de prévision ou d’estimation de bénéfice.
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14. Gouvernement d’entreprise et informations juridiques

14.1.Informations générales relatives aux membres de la direction et du conseil de
surveillance

14.1.1.Directoire

14.1.1.1.Composition du Directoire

Le tableau ci-dessous présente la composition du directoire a la date du présent Document d’Information

Dates de
. ) . premiére Date Fonction principale Fonction Autres mandats et
Prénom, Nom, Nationalité, .. . . .. . A
d nomination et | d’expiration du exercée dans la principale fonctions exercées
adresse
de Mandat Société exercée en dans toute autre
renouvellement dehors de la société
Société
Monsieur Jean-Claude MAUREL
Nationalité frangaise .
Avril 2003 L.
03/04/2021 Président du Aucune Aucun
CS 26/03/2018 . .
37 avenue de la Tonnelle Directoire
34670 Baillargues
- Président Orphanse
Healthcare SAS
- Membre indépendant
Comité
Monsieur Alexandre LEMOALLE d’Investissement
Nationalité frangaise Managin société Iktos SAS
I ; .
CS528/08/2020 | 28/08/2023 Membre du Directoire ging - Président fondateur
i Partner Finpact . .
49 rue Léon Say Blueming Advisory
44000 Nantes SASU
- Co-gérant SCI
Mandela

Il est précisé que les statuts de la Société prévoient que les membres du Directoire sont nommés pour une durée de 3 ans
expirant a I'issue de la réunion de I’Assemblée générale ordinaire ayant statué sur les comptes de I'exercice écoulé et tenue
dans I'année au cours de laquelle expire le mandat.

Eventuelles limitations apportées par le Conseil de surveillance aux pouvoirs du Directoire
Le Directoire est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toutes circonstances au nom de la Société, dans la limite
de I'objet social, et sous réserve de ceux expressément attribués par la loi et les statuts aux assemblées d’actionnaires et au

Conseil de surveillance.

Le tableau ci-dessous présente les principaux mandats et fonctions exercés au cours des cing derniéres années par les
membres du Directoire :
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Prénom, Nom

Principaux mandats et fonctions exercés au cours des 5 derniéres années

Monsieur Jean-Claude MAUREL
Nationalité frangaise

- Président du Directoire de la Société Medesis Pharma

Monsieur Alexandre LEMOALLE
Nationalité Francaise

- Président Orphanse Healthcare SAS
- Membre indépendant Comité d’Investissement société Iktos SAS
- Président fondateur Blueming Advisory SASU

- Co-gérant SCI Mandala

14.1.1.2.Renseignements personnels concernant les membres du Directoire

Jean-Claude Maurel - Président du Directoire :

Aprés avoir créé puis cédé en 1990 le Laboratoire Natura Medica, un

laboratoire pharmaceutique, Jean-Claude Maurel fonde Maurel Santé, une société de recherche qui deviendra Medesis
Pharma en 2003. Il y occupe aujourd’hui le poste de Président du Directoire.

Alexandre Lemoalle — Membre du Directoire : Managing Partner chez Finpact, société de conseil en fusion acquisition et
levée de fonds, Alexandre Lemoalle est également membre du Conseil d’administration d’lktos, start-up francaise dans
Iintelligence artificielle et fondateur de Blueming Advisory, une société de conseil en finance d’entreprise. Avec 20 ans
d’expérience chez Sanofi de 2004 a 2014, il est membre du Directoire de Medesis Pharma.

14.1.2.Conseil de surveillance

14.1.2.1.Composition du conseil de surveillance

A la date du présent Document d’Information, le Conseil de surveillance est composé de 7 membres :

Prénom, Nom, Nationalité,

Date de 1ére

Date d'échéance du

Fonction principale exercée

Fonction principale exercée en

Nationalité frangaise

1248 route de Montpellier
34790 Grabels

en 2024

surveillance

adresse nomination mandat dans la Société dehors de la Société
Monsieur Jean-Paul ROHMER Avril 2003 AG appelée a se réunir | Président du  Conseil de
’ s ) AGM en 2025 Surveillance Aucune
Nationalité frangaise
12/06/2019
12, rue notre dame des Champs
75006 Paris
Monsieur Olivier CONNES AG 26/09/2018 | AG appelée a se réunir | Membre  du Conseil de | Président du Directoire Groupe

MERIDIS
Gérant AMAXIA SARL
Président Financiére Five & Co

Monsieur Bernard CONNES
Nationalité frangaise

111 chemin du Thym
34170 Castelnau-le-Lez

AGM
12/06/2019

AG appelée a se réunir
en 2025

Vice-Président du Conseil de
surveillance

Président du CS Groupe MERIDIS
Co-gérant Solid Surfaces
Applications
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Monsieur Jean-Marie CAZALEDES AGM AG appelée a se réunir | Membre  du Conseil de

. L . 30/06/2015 en 2021 surveillance Aucune
Nationalité frangaise
21 impasse des jardins
30300 Beaucaire
Monsieur Cédric NAVAS AG 26/09/2018 | AG appelée a se réunir | Membre  du Conseil de | Direction gestion Patrimoine
Nationalité frangaise en 2024 surveillance
5 place Alpha
34280 La Grande Motte
Monsieur Emmanuel HEBERT AGM AG appelée a se réunir [ Membre  du Conseil de
Nationalité frangaise 12/06/2019 en 2025 surveillance Aucune
7 rue des Asphodetes
30900 Nimes
Monsieur Guy ARENA AG 29/06/2016 | AG appelée a se réunir | Membre  du Conseil de

. s . en 2022 surveillance Aucune
Nationalité frangaise
16 rue du Petit Paris
30660 Gallargues-le-Montueux

*|| est précisé que les statuts de la Société prévoient que les membres du Conseil de surveillance sont nommeés pour une
durée de 6 ans a l'expiration de laquelle il est entierement renouvelé. Toutefois, les premiers membres du Conseil de
surveillance sont nommés pour une durée de 3 ans.

Aucune personne physique ayant passé I'age de 75 ans ne peut étre nommée membre du Conseil de surveillance si sa
nomination a pour effet de porter a plus du tiers le nombre des membres du Conseil de surveillance ayant dépassé cet age.

14.1.2.2.Renseignements personnels concernant les membres du conseil de surveillance

Jean-Paul ROHMER - Président du conseil de surveillance :

Membre du réseau de Business Angels ANGELS SANTE Jean-Paul Rohmer occupe la place de Président du conseil de
surveillance de Medesis Pharma. Il était par ailleurs Président d’IDEFI Gestion qui conseille et assiste des sociétés émergentes
de la biotechnologie et de la biopharmacie.

Olivier Connes - Membre du conseil de surveillance :

Olivier Connes est président du Directoire du Groupe Meridis, fournisseur d’équipements industriels spécialisé dans
I’'aménagement, I'agroalimentaire et la recherche. Associé chez Solid Surfaces Applications, société spécialisée dans le secteur
des travaux de menuiserie bois et PVC, il est également membre du Conseil de Surveillance de Medesis Pharma.

Bernard Connes - Membre et Vice-président du conseil de surveillance :

Bernard Connes est membre et Vice-Président du Conseil de Surveillance de Medesis Pharma. Il est gérant de plusieurs
sociétés, parmi lesquelles, les sociétés Eolienne et Athanor, basées a Montpellier et opérant dans I'immobilier. Il est
également cogérant de la société Solid Surfaces Applications, société spécialisée dans le secteur des travaux de menuiserie
bois et pvc et de la société Adam.

Jean-Marie Cazaledes — Membre du conseil de surveillance :

Actuellement retraité aprés prés de 30 ans en tant que pharmacien titulaire a la Pharmacie Cazalédes a Beaucaire (30300),
Jean-Marie Cazaledes est membre du Conseil de Surveillance.
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Cédric Navas - Membre du conseil de surveillance ;
Gérant de NAVAS PATRIMOINE, cabinet de Gestion de Patrimoine, et Président de I’Association Ethique & Patrimoine,
regroupant 28 Cabinets de Gestion de Patrimoine, Cédric Navas est membre du Conseil de Surveillance de Medesis Pharma.

Guy Arena - Membre du conseil de surveillance
Ancien officier de I'armée de l'air et ex-président de filiales du groupe Philips, Guy Arena est membre du Conseil de
Surveillance de Medesis Pharma.

14.1.3.Déclaration relative aux membres du directoire et du conseil de surveillance

A la connaissance de la Société, il n’existe, a la date d’enregistrement du présent Document d’Information, aucun lien
familial entre les membres du Conseil de surveillance et du Directoire de la Société.
A la connaissance de la Société, aucune de ces personnes, au cours des 5 derniéres années :
- N’a fait I'objet de condamnation pour fraude ;
- N’a été associée a une faillite, mise sous séquestre ou liquidation judiciaire ;
- N’a fait I'objet d’une interdiction de gérer ;
- N’a fait I'objet d’incriminations et/ou de sanctions publiques officielles prononcées par des autorités statutaires
ou réglementaires (y compris par des organismes professionnels désignés) ;
- N’a été empéchée par un tribunal d’agir en qualité de membre d’un organe d’administration, de direction ou de
surveillance d’un émetteur ou d’intervenir dans la gestion ou la conduite des affaires d’un émetteur.

14.1.4.Conflits d’intéréts

A la date du présent Document, les membres du Directoire et du Conseil de surveillance sont actionnaires, directement ou
indirectement, de la Société et/ou titulaires de valeurs mobiliéres donnant accés au capital de la Société.

A la connaissance de la Société, il n’existe aucun conflit d’intéréts actuel ou potentiel entre les devoirs a I’égard de la Société
et les intéréts privés et/ou autres devoirs des personnes membres du Conseil de surveillance et du Directoire.
A la date d’enregistrement du présent Document d’Information et a la connaissance de la Société :
- il n’existe pas de conflit actuel ou potentiel, entre les devoirs, a I'égard de la Société, des personnes décrites aux
paragraphes 14.1.1 et 14.1.2 ci-dessus et leurs intéréts privés et d’autres devoirs ;
- il n’existe pas d’accord quelconque conclu avec des actionnaires, clients, fournisseurs ou tout autres personnes en
vertu duquel I'un des membres du conseil de Surveillance ou du Directoire a été nommé en cette qualité ;
- il n"existe aucune restriction acceptée par les administrateurs ou les membres de la direction générale concernant
la cession de leur participation dans le capital de la Société.

67



15. Rémunérations et avantages versés aux dirigeants et
mandataires sociaux de la Société

15.1.1.Politique de rémunérations des mandataires sociaux

Il est présenté ci-apres, conformément a I'article L. 225-82-2 du Code de commerce, la politique de rémunération des
mandataires sociaux exécutifs et non-exécutifs, laquelle sera soumise a I'approbation des actionnaires.

15.1.1.1.Principes généraux concernant la politique de rémunération des mandataires sociaux

La politique de rémunération des mandataires sociaux définit les principes et les critéres de détermination, de révision et de
mise en ceuvre des éléments de rémunération attribuables aux mandataires sociaux de la Société en raison de leur mandat.

Toutefois, en cas de circonstances exceptionnelles, le Conseil de surveillance pourra exceptionnellement déroger a
I"application de la politique de rémunération si cette dérogation est temporaire, conforme a I'intérét social et nécessaire pour
garantir la pérennité ou la viabilité de la Société. Conformément a I'ordonnance n°2019-1234 du 27 novembre 2019 relative
a la rémunération des mandataires sociaux des sociétés non-cotées, |'adaptation de la politique de rémunération a des
circonstances exceptionnelles serait décidée par le Conseil de surveillance sur recommandation.

La détermination, la révision et la mise en ceuvre de la politique de rémunération de chacun des mandataires sociaux est
réalisée par le Conseil de surveillance.

- Lexhaustivité de la rémunération présentée : I'ensemble des éléments de la rémunération est retenu dans
I'appréciation globale de la rémunération ; ceux-ci sont clairement motivés,

- Le principe d’équilibre et de cohérence : le Comité des rémunérations veille a I’équilibre et a la cohérence des
rémunérations afin que celles-ci correspondent a I'intérét général de I'entreprise,

- La lisibilité des regles : les régles doivent étre simples ; les critéres de performance utilisés pour établir la partie
variable de la rémunération, ou le cas échéant, pour I'attribution d’options ou d’actions gratuites doivent étre en
lien avec la performance de I'entreprise, correspondre a ses objectifs, étre exigeants, explicables et, autant que
possible, pérennes,

- La mesure : la détermination de la rémunération doit réaliser un juste équilibre et tenir compte a la fois de I'intérét
général de I'entreprise, des pratiques du marché et des performances des dirigeants,

- La transparence : I'information annuelle des actionnaires sur l'intégralité des rémunérations et des avantages
percus par les dirigeants et les membres du Conseil de surveillance est effectuée de fagon transparente
conformément a reglementation applicable.

Le Conseil de surveillance respecte le principe de comparabilité (benchmark). Les rémunérations sont appréciées dans le
contexte du marché de référence dans la limite des particularités des missions, de la responsabilité assumée, des résultats
obtenus et du travail effectué par les dirigeants mandataires sociaux exécutifs et les membres du Conseil de surveillance.

Les dirigeants mandataires sociaux exécutifs de la Société sont :
- Monsieur Jean-Claude MAUREL, Président du directoire
- Monsieur Alexandre LEMOALLE, Membre du directoire

Les membres du Conseil de surveillance sont :
- Monsieur Jean-Paul ROHMER, Président du conseil de surveillance
- Monsieur Olivier CONNES
- Monsieur Bernard CONNES
- Monsieur Jean-Marie CAZALEDES
- Monsieur Cédric NAVAS
- Monsieur Emmanuel HEBERT
- Monsieur Guy ARENA
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15.1.2.Rémunérations des membres du Directoire

Les rémunérations pergues au cours de I'exercice 2019 par les membres du directoire sont les suivantes
- Monsieur Jean- Claude Maurel - Président du Directoire

Salaire fixe de 10 000€ brut par mois plus 618€ d’avantages en nature, en lien avec la voiture de fonction qui lui a été octroyée.
Distribution de 35 000 BSPCE complémentaires pour porter le total de ses BSPCE a 100 000 a la date du présent Document
d’Information.

Cette distribution de BSPCE a été décidée lors de I’AGO du 26 septembre 2018 pour un nombre total de 50 000 BCE pour
I’'ensemble des salariés. La répartition entre le président du Directoire et les salariés de la Société a été décidée par le
Directoire et le Conseil de Surveillance lors du CS du 9 décembre 2019.

- Monsieur Alexandre Lemoalle — Membre du Directoire

La rémunération fixe annuelle de Monsieur Alexandre Lemoalle est fixée au titre de son contrat de consulting stratégique
conclu entre la Société et la Société Finpact dont Monsieur Alexandre Lemoalle est Managing Partner. Le montant des
honoraires a été fixé a 3 500€ brut par mois.

15.1.3.Rémunérations des membres du conseil de Surveillance

Les membres du Conseil de Surveillance de la Société ne pergoivent pas a ce jour de jetons de présence. Néanmoins,
I’attribution de 50 000 BSA a été décidée lors de I'Assemblée Générale du 26 septembre 2018 et dont la répartition a été
actée lors du conseil de surveillance du 9 décembre 2019. La répartition des BSA attribués aux membres du conseil de
surveillance a la date du présent Document d’Information est la suivante :

Prénom, Nom BSA accordés au CS en 2019 BSA exergables
Monsieur Jean-Paul ROHMER 5000 25637
Monsieur Olivier CONNES 5000 0
Monsieur Bernard CONNES 5000 0
Monsieur Jean-Marie CAZALEDES 5000 0
Monsieur Cédric NAVAS 5000 11250
Monsieur Emmanuel HEBERT 5000 0
Monsieur Guy ARENA 5000 10 000
Total 35000 46 887

69



16. Fonctionnement des organes de Direction et de Surveillance

16.1.Fonctionnement et mandats des membres du Directoire et du Conseil de Surveillance

16.1.1.Le Directoire (Articles 15 a 21 des Statuts)

Article 15 - DIRECTOIRE - COMPOSITION
1. La Société est dirigée par un Directoire placé sous le controle du Conseil de surveillance institué par I'article 22 des présents
statuts ; le nombre des membres du Directoire est fixé par le Conseil de surveillance sans pouvoir toutefois excéder le chiffre

de cing ou de sept, si les actions de la Société viennent a étre admises aux négociations sur un marché réglementé.

Si un siége est vacant, le Conseil de surveillance doit, dans les deux mois de la vacance, soit modifier le nombre de sieges qu'il
avait antérieurement fixé, soit pourvoir a la vacance.

Si le capital social est inférieur a 150 000 euro, une seule personne peut étre désignée par le Conseil de surveillance pour
exercer les fonctions dévolues au Directoire avec le titre de Directeur Général unique.

2. Les membres du Directoire ou le Directeur Général unique peuvent étre choisis en dehors des actionnaires ; ils sont
obligatoirement des personnes physiques.

3. Les membres du Directoire ou le Directeur Général unique sont nommeés par le Conseil de surveillance ; leur révocation
peut étre prononcée par I'assemblée générale ordinaire des actionnaires, sur proposition de ce Conseil.

4. La révocation de ses fonctions de membre du Directoire ou de Directeur Général unique n'a pas pour effet de résilier le
contrat de travail que l'intéressé aurait conclu avec la Société.

5. Si une seule personne exerce les fonctions dévolues au Directoire avec le titre de Directeur Général unique, toutes les
dispositions des présents statuts visant le Directoire s'appliquent au Directeur Général unique a I'exclusion de celles qui,
notamment dans les articles 16 a 21, postulent la collégialité du Directoire.

Article 16 - DUREE DES FONCTIONS - LIMITE D'AGE

1. Le Directoire est nommé pour une durée de TROIS (3) ans, a I'expiration de laquelle il est entierement renouvelé.

2. Les membres du Directoire sont toujours rééligibles.

3. Nul ne peut étre nommé membre du Directoire s'il est agé de plus de 75 ans. Le membre du Directoire en exercice est
réputé démissionnaire d'office a la cléture de I'exercice social au cours duquel il a atteint cet age.

Article 17 - PRESIDENCE DU DIRECTOIRE - DELIBERATIONS

1. Le Conseil de surveillance confére a I'un des membres du Directoire la qualité de Président.

Le Directoire se réunit aussi souvent que I'intérét de la Société I'exige, sur convocation de son Président ou de la moitié au
moins de ses membres, soit au siége social, soit en tout autre endroit indiqué dans la convocation. L'ordre du jour peut n'étre

fixé qu'au moment de la réunion.

Le Président du Directoire préside les séances. Le Directoire nomme un Secrétaire qui peut étre pris en dehors de ses
membres.

Si le Directoire comprend deux membres, les décisions, sont prises a I'unanimité. S'il comprend plus de deux membres, les
décisions doivent étre prises a la majorité des membres composant le Directoire, le vote par représentation étant interdit.

En cas de partage, la voix du Président est prépondérante.

2. Les délibérations sont constatées par des procés-verbaux établis sur un registre spécial et signés par les membres du
Directoire ayant pris part a la séance.
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Article 18 - POUVOIRS ET OBLIGATIONS DU DIRECTOIRE - DIRECTION GENERALE

1. Le Directoire est investi a I'égard des tiers des pouvoirs les plus étendus pour agir en toutes circonstances au nom de la
Société, dans la limite de I'objet social et sous réserve de ceux expressément attribués par la loi au Conseil de surveillance et
aux Assemblées d'actionnaires.

Dans les rapports avec les tiers, la Société est engagée méme par les actes du Directoire qui ne releévent pas de |'objet social,
a moins qu'elle ne prouve que le tiers savait que I'acte dépassait cet objet ou qu'il ne pouvait l'ignorer compte tenu des
circonstances, étant exclu que la seule publication des statuts suffise a constituer cette preuve.

Toutefois, a titre de mesure strictement interne inopposable aux tiers, les préts, les emprunts, les achats, échanges et ventes
d'établissements commerciaux, les achats d'immeubles, la constitution de Sociétés et tous apports a des Sociétés constituées
ou a constituer, ainsi que toute prise d'intérét dans ces Sociétés, doivent, préalablement a leur conclusion, étre autorisées

par le Conseil de surveillance.

Lorsqu'une opération exige I'autorisation du Conseil de surveillance et que celui-ci la refuse, le Directoire peut soumettre le
différend a I'Assemblée Générale des actionnaires qui décide de la suite a donner au projet.

Le Directoire convoque toutes Assemblées Générales des actionnaires, fixe leur ordre du jour et exécute leurs décisions.

2. Une fois par trimestre au moins, le Directoire présente un rapport au Conseil de surveillance. Dans les trois mois de la
cléture de chaque exercice, il lui présente, aux fins de vérification et de contréle, les comptes annuels et, le cas échéant, les
comptes consolidés.

3. Le Président du Directoire représente la Société dans ses rapports avec les tiers.

Le Consul de surveillance peut attribuer le méme pouvoir de représentation a un ou plusieurs, membres du Directoire, qui
portent alors le titre de Directeur Général.

La Présidence et la Direction Générale ne peuvent étre retirées a ceux qui en sont investis que par I'Assemblée Générale
Ordinaire sur proposition du Conseil de surveillance.

4. Vis-a-vis des tiers, tous actes engageant la Société sont valablement accomplis par le Président du Directoire ou tout
membre ayant recu du Conseil de surveillance le titre de Directeur Général.
Article 19 - REMUNERATION DES MEMBRES DU DIRECTOIRE

Le Conseil de surveillance fixe le mode et le montant de la rémunération de chacun des membres du Directoire.

Article 20 - CUMUL DES MANDATS DES MEMBRES DU DIRECTOIRE

1. Nul ne peut exercer simultanément plus d'un mandat de membre du Directoire ou de Directeur Général unique de Sociétés
Anonymes ayant leur siege social en France.

Un deuxiéme mandat de méme nature peut étre exercé dans une Société controlée, au sens de l'article L. 233-16 du Code de
commerce, par la Société dans laquelle est exercé le premier mandat des lors que les titres de la Société controlée ne sont
pas admis aux négociations sur un marché réglementé.

2. Un membre du Directoire ou le Directeur Général unique ne peut accepter d'étre nommé au Directoire ou Directeur
Général unique d'une autre Société sans y avoir été autorisé par le Conseil de surveillance.

3. Toute personne physique qui, lorsqu'elle accéde a un nouveau mandat, se trouve en infraction avec les dispositions du
paragraphe 1 ci-dessus, doit, dans les trois mois de sa nomination, se démettre de I'un de ses mandats.

A |'expiration de ce délai, elle est réputée s'étre démise de son nouveau mandat et doit restituer les rémunérations pergues,
sans que soit, de ce fait, remise en cause la validité des délibérations auxquelles elle a pris part. Il en est de méme lorsqu'un

membre du Directoire n'a pas obtenu l'autorisation prévue au paragraphe 2 ci-dessus.

4. Les dispositions des paragraphes 1 et 3 d-dessus sont applicables au cumul de siéges de Directeur Général de Sociétés
Anonymes a Conseil d'administration.

71



Article 21 - RESPONSABILI1E DES MEMBRES DU DIRECTOIRE
Sans préjudice de la responsabilité particuliere pouvant découler de I'admission au redressement judiciaire de la Société, les
membres du Directoire sont responsables, individuellement ou solidairement selon les cas, envers la Société ou envers les

tiers, soit des infractions aux dispositions législatives ou réglementaires applicables aux Sociétés Anonymes, soit des violations
des statuts, soit des fautes commises dans leur gestion.

16.1.2.Le Conseil de Surveillance (Articles 22 a 31 des Statuts)
Article 22 - CONSEIL DE SURVEILLANCE

1. Le Directoire est controlé par un Conseil de surveillance composé de trois membres au moins et de dix-huit membres au
plus, sauf dérogation temporaire prévue en cas de fusion ou il peut étre porté a vingt-quatre.

Les membres sont nommés parmi les personnes physiques ou morales actionnaires, par I'Assemblée Générale Ordinaire qui
peut les révoquer a tout moment. Toutefois, en cas de fusion ou de scission, la nomination des membres du Conseil de

surveillance peut étre faite par I'Assemblée Générale Extraordinaire.

Les personnes morales nommées au Conseil de surveillance sont tenues de désigner un représentant permanent qui est
soumis aux mémes conditions et obligations que s'il était membre du Conseil en son nom propre.

Lorsque la personne morale révoque le mandat de son représentant permanent, elle est tenue de pourvoir en méme temps
a son remplacement. |l en est de méme en cas de décés ou de démission du représentant permanent.

2. Aucun membre du Conseil de surveillance ne peut faire partie du Directoire. Si un membre du Conseil de surveillance est
nommeé au Directoire, son mandat au Conseil prend fin dés son entrée en fonction.
Article 23 - ACTIONS DES MEMBRES DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

Chaque membre du Conseil de surveillance doit étre propriétaire d'actions, dont le nombre est fixé a I'article 7, paragraphe
2 ci-dessus.

Si au jour de sa nomination, un membre du Conseil de surveillance n'est pas propriétaire du nombre d'actions requis ou si,
en cours de mandat, il cesse d'en étre propriétaire, il est réputé démissionnaire d'office s'il n'a pas régularisé sa situation dans
un délai de trois mois.

Article 24 - DUREE DES FONCTIONS - LIMITE D'AGE - CUMUL DE MANDATS

1. Les membres du Conseil de surveillance sont nommés pour six années, expirant a I'issue de la réunion de I'Assemblée
Générale Ordinaire des actionnaires ayant statué sur les comptes de I'exercice écoulé et tenue dans I'année au cours de
laquelle expire le mandat. Ils sont rééligibles.

Toutefois, les premiers membres du Conseil de surveillance sont nommés pour trois ans.

2. Aucune personne physique ayant passé I'age de 75 ans ne peut étre nommée membre du Conseil de surveillance si sa
nomination a pour effet de porter a plus du tiers le nombre des membres du Conseil de surveillance ayant dépassé cet age.

3. Une personne physique ne peut exercer simultanément plus de cing mandats de membre du Conseil de surveillance ou
d'administrateur de Sociétés Anonymes ayant leur siége en France, sauf dérogation prévue par la loi concernant les Sociétés
controlées.

Article 25 - VACANCES - COOPTATION - RATIFICATIONS

En cas de vacance par décés ou par démission d'un ou de plusieurs sieéges, le Conseil de surveillance peut, entre deux
Assemblées Générales, procéder a des nominations a titre provisoire.

Si le nombre des membres du Conseil de surveillance devient inférieur a trois, le Directoire doit convoquer immédiatement
I'Assemblée Générale Ordinaire en vue de compléter I'effectif du Conseil.
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Les nominations provisoires effectuées par le Conseil de surveillance sont soumises a ratification de la prochaine Assemblée
Générale Ordinaire. Le membre nommé en remplacement d'un autre ne demeure en fonctions que pendant le temps restant
a courir du mandat de son prédécesseur.

Article 26 - BUREAU DU CONSEIL

Le Conseil élit parmi ses membres personnes physiques un Président et un Vice-Président qui sont chargés de convoquer le
Conseil et d'en diriger les débats. Ils exercent leurs fonctions pendant la durée de leur mandat de membre du. Conseil de
surveillance.

Le Conseil détermine, le cas échéant, leur rémunération.

Le Conseil peut nommer a chaque séance, un Secrétaire qui peut étre choisi en dehors des actionnaires.

Article 27 - DELIBERATION DU CONSEIL - PROCES-VERBAUX
1. Le Conseil de surveillance se réunit aussi souvent que l'intérét de la Société I'exige.

Il est convoqué par le Président ou le Vice-Président.

Toutefois, le Président doit convoquer le Conseil a une date qui ne peut étre postérieure a quinze jours, lorsqu'un membre
au moins du Directoire ou le tiers au moins des membres du Conseil de surveillance lui présentent une demande motivée en
ce sens.

Si la demande est restée sans suite, ses auteurs peuvent procéder eux-mémes a la convocation en indiquant I'ordre du jour
de la séance. Hors ce cas, |'ordre du jour est arrété par le Président et peut n'étre fixé qu'au moment de la réunion.

Les réunions se tiennent en tout lieu fixé dans la convocation.

Il est tenu un registre de présence qui est signé par les membres du Conseil de surveillance participant a la séance.

La présence effective de la moitié au moins des membres du Conseil est nécessaire pour la validité des délibérations.

Les décisions sont prises a la majorité des voix des membres présents ou représentés, chague membre présent ou représenté
disposant d'une voix et chaque membre présent ne pouvant disposer que d'un seul pouvoir. La voix du président de séance

est prépondérante en cas de partage.

Si le Conseil est composé de moins de cing membres et que deux membres seulement assistent a la séance, les décisions
doivent étre prises a l'unanimité.

2. Les délibérations du Conseil de surveillance sont constatées par des proces-verbaux établis sur un registre spécial tenu au
sieége social.

Article 28 - MISSION ET POUVOIRS DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

1. Le Conseil de surveillance exerce le contréle permanent de la gestion de la Société par le Directoire. A toute époque de
I'année, il opere les vérifications et les contréles qu'il juge opportuns et peut se faire communiquer les documents qu'il estime
utiles a I'accomplissement de sa mission.

2. Le Conseil de surveillance peut, dans les limites qu'il fixe, autoriser le Directoire, avec faculté de délégation, a céder des
immeubles par nature, céder totalement ou partiellement des participations, constituer des slretés ainsi que des cautions,

avals ou garanties au nom de la Société.

L'absence d'autorisation est inopposable aux tiers, a moins que la Société ne prouve que ceux-ci en avaient eu connaissance
ou ne pouvaient l'ignorer.

Par dérogation aux dispositions ci-dessus, le Directoire peut étre autorisé a donner, a I'égard des administrations fiscales et
douaniéres, des cautions, avals ou garanties au nom de la Société, sans limite de montant.

Le Conseil de surveillance donne en outre au Directoire les autorisations prévues, a titre de mesure d'ordre intérieur non
opposable aux tiers, par I'article 18 des présents statuts.
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3. Il autorise les conventions visées a I'article 31 ci-apres.

4. |l présente a I'Assemblée Générale Ordinaire annuelle ses observations sur le rapport du Directoire, ainsi que sur les
comptes de |'exercice.

5. Il décide le déplacement du sieége social dans le méme département ou dans un département limitrophe sous réserve de
ratification de cette décision pax la prochaine Assemblée Générale Ordinaire.

6. Le Conseil de surveillance peut conférer a un ou plusieurs de ses membres tous mandats spéciaux pour un ou plusieurs
objets déterminés.
Article 29 - REMUNERATION DES MEMBRES DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

1. L'Assemblée Générale peut allouer aux membres du Conseil de surveillance, en rémunération de leur activité une somme
fixe annuelle a titre de jetons de présence, dont le montant est porté aux charges d'exploitation.

Le Conseil de surveillance répartit librement entre ses membres les sommes globales allouées.

2. La rémunération du Président et du Vice-Président est déterminée par le Conseil.

3. Il peut étre alloué par le Conseil des rémunérations exceptionnelles pour les missions ou mandats confiés a des membres
de ce Conseil. Ces rémunérations exceptionnelles sont soumises aux dispositions de I'article 31 ci-apres.

Article 30 - RESPONSABILITE DES MEMBRES DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

Les membres du Conseil de surveillance sont responsables des fautes personnelles commises dans I'exécution de leur mandat.
Ils n'encourent aucune responsabilité en raison des actes de la gestion et de leur résultat.

lls peuvent étre déclarés civilement responsables des délits commis par les membres du Directoire si, en ayant eu
connaissance, ils ne les ont pas révélés a I'Assemblée Générale.
Article 31 - CONVENTIONS ENTRE LA SOCIETE ET UN MEMBRE DU DIRECTOIRE OU DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

Toute convention intervenant entre la Société et I'un des membres du Directoire ou du Conseil de surveillance doit étre
soumise a. l'autorisation préalable du Conseil de surveillance.

Il en est de méme des conventions auxquelles une des personnes visées a |'alinéa précédent est indirectement intéressée ou
dans lesquelles elle traite avec la Société par personne interposée.

Sont également soumises a autorisation préalable les conventions intervenant entre la Société :

- et une entreprise, si I'un des membres du Directoire ou du Conseil de surveillance de la Société est propriétaire,
associé indéfiniment responsable, gérant, administrateur, Directeur Général ou membre du Directoire ou du
Conseil de surveillance de I'entreprise ;

- et I'un de ses actionnaires disposant d'une fraction des droits de vote supérieurea 5% ;

- et la Société contrdlant une Société actionnaire disposant d'une fraction des droits de vote supérieure a 5 %.

Les dispositions qui précédent ne sont pas applicables aux conventions portant sur des opérations courantes et conclues a
des conditions normales dont la liste doit néanmoins étre communiquée au Directoire et au Commissaire aux Comptes.

16.1.3.Mandats des membres des organes de direction et de surveillance

Les informations concernant les dates d’expiration des mandats des membres du Directoire et du Conseil de surveillance de
la Société figurent aux sections 14.1.1 et 14.1.2 ci-dessus.
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16.1.4.Informations sur les contrats de service liant les membres du Directoire et du
conseil de surveillance a la Société ou a I'une quelconque de ses filiales

Il existe un seul contrat liant un membre du Directoire a la Société, le contrat de prestation de service conclue en date du
1er septembre 2020 avec Monsieur Alexandre Lemoalle, membre du Directoire, via la société de conseil Finpact.
Monsieur Alexandre Lemoalle a été nommé en qualité de Directeur Financier.

16.1.5.Eventuelles limitations apportées par le Conseil de surveillance aux pouvoirs du
Directoire

Le Directoire est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toutes circonstances au nom de la Société, dans la limite
de I'objet social, et sous réserve de ceux expressément attribués par la loi et les statuts aux assemblées d’actionnaires et au
Conseil de surveillance.

Le Directoire assure, par le biais de son Président Jean-Luc Maurel, la direction de la Société.

16.1.6.Comités spécialisés

La Société n’a pas encore mis en place de comité spécialisé de type comité d’audit ou comité des rémunérations au sein de
son Conseil de surveillance et n’envisage pas de créer de comité de ce type pour l'instant.

16.2.Déclaration relative au gouvernement d’entreprise

Dans la perspective d’une éventuelle admission de ses titres aux négociations sur le marché d’Euronext Growth d’Euronext a
Paris, la Société entend, sous condition suspensive d’une telle admission, se référer volontairement aux principes de
gouvernement d’entreprise tels que définis par le code de gouvernement d’entreprise pour les valeurs moyennes et petites
de Middlenext.

Les principales mesures permettant la mise en ceuvre des recommandations du Code Middlenext seront mises en place de
maniére progressive a l'issue de I’éventuelle admission de ses titres aux négociations sur le marché d’Euronext Growth
d’Euronext a Paris. Le tableau de synthése ci-dessous décrit les recommandations du code Middlenext et leurs modalités
d’application.

En cours Ne sera pas En cours de

Recommandations du Code Middlenext ) - o ATt
d’application appliquée réflexion

I. Le pouvoir de surveillance

R1 : Déontologie des membres du conseil X

R2 : Conflit d’intérét
X

R3 : Composition du conseil — Présence de membres
indépendants X

R4 : Informations des membres du conseil X

R5 : Organisation des réunions du conseil et des
comités X
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En cours Ne sera pas En cours de
Recommandations du Code Middlenext ) X ur. .r p ; u .
d’application appliquée réflexion

R6 : Mise en place de comités X
R7: Mise en place d‘un reglement intérieur du
conseil X
R8 : Choix de chaque administrateur X
R9 : Durée des mandats des administrateurs X
R10 : RéEmunération de I'administrateur X
R11 : Mise en place d’une évaluation des travaux du
conseil X
R12 : Relation avec les actionnaires X

Il. Le pouvoir exécutif

R13 : Définition et transparence de la rémunération
des dirigeants mandataires sociaux X

R14 : Préparation de la succession des dirigeants X

R15 : Cumul contrat de travail et mandat social

X
R16 : Indemnités de départ
X
R17 : Régimes de retraite supplémentaires X
R18 : Stock-options et actions gratuites X
R19 : Points de vigilance
& X

16.3. Incidences potentielles sur le gouvernement d’entreprise

A la date du présent Document, aucune décision prise par I'assemblée générale ou I'un des organes de gouvernance n’est
susceptible d’avoir une incidence significative sur la gouvernance d’entreprise (en ce compris des éventuelles modifications
de la composition des organes de gouvernance).
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16.4. Pacte d’actionnaires

Un pacte d’actionnaires a été signé le 20 octobre 2005 (le « Pacte ») entre les actionnaires historiques de la Société auquel
ont adhéré successivement différents actionnaires.
A la date du présent Document d’Information, apres dénonciation par la plupart des actionnaires adhérents au Pacte, celui-
ci reste en vigueur entre 50 actionnaires détenant ensemble 128 419 actions représentant 3,93 % du capital et 3,93 % des
droits de vote de la Société.
Ce Pacte, qui ne lie que les actionnaires y ayant adhéré et ne 'ayant pas dénoncé, inopposable aux autres actionnaires qui
n’en sont pas parties, prévoit notamment :
(i) un droit de préemption réciproque applicable a tout transfert de valeur mobiliere de la Société,
(ii) un droit d’entrainement prévoyant I'obligation de cession par les actionnaires signataires de leurs valeurs
mobilieres en cas d’offre portant sur au moins 75 % du capital de la Société si ladite offre a été acceptée
par la majorité des autres actionnaires,

(iii) un droit de sortie conjointe en cas
de cession de valeurs mobiliéres par un actionnaire a un ou plusieurs tiers non actionnaires. Ce droit de sortie conjointe porte
sur la totalité des valeurs mobilieres détenues par les autres actionnaires aux mémes conditions, et notamment de prix,
pouvant étre cédées en méme temps que les actionnaires cédants qui s’engagent a faire acquérir par le ou les cessionnaires
les valeurs mobilieres pour lesquelles d’autres actionnaires auraient exercé leur droit de sortie conjointe.
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17.

Salariés

17.1.Ressources humaines

A la date du présent Document d’Information, I'organigramme fonctionnel de la direction de la Société est le suivant :

17.1.1.0rganigramme fonctionnel de la direction

Jean-Claude MAUREL
Président du Directoire

Alexandre Tessa OLIVATO
LEMOALLE Responsable

Directeur financier administrative

Abdelkader MOURI

Responsable
galénique

17.1.2.Nombre de salariés

A la date du présent Document d’Information, I'effectif de la Société est de 7 personnes

Et Alexandre Lemoalle ; Directeur administratif et financier externe et membre du Directoire depuis Aout 2020

Un certain nombre de recrutements essentiels sont prévus au cours des prochaines années en fonction de I'évolution de la
situation financiere. Ces recrutements permettront de transférer progressivement les connaissances et le pilotage des projets

Jean Claude Maurel, Président

Tessa Olivato ; Responsable administrative

Abdelkader Mouri, Responsable Galénique

Coralie Raphael, responsable administrative de Medesis Inc
Lorraine Anton, galénique

Mélanie Clerton, galénique junior

Philippine Marce, contrat d’apprentissage essais cliniques

a des personnes supplémentaires.

2021 : COO / DG adjoint, Business développement et deux chefs de projets programmes
2022 : Directeur médical, deux techniciens, un chef de projet programme et un chef de projet IP
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17.1.3.Bons de Souscription de parts de créateurs d’Entreprise (BSPCE)

A la date du présent Document d’Information, le nombre de BSPCE attribués et exergables est de 137 000.

BCE25/02/2014

BCE31/10/2014

BCE24/04/2017

BCE04/12/2017

BCE26/09/2018

Date d'assemblée

Assemblée Gén

érale Extraordinaire du

Assemblée Générale

Assemblée Générale

Assemblée Générale

Assemblée Générale

Générale ou Conseil 25/02/2014 Extraordinaire du Extraordinaire du Extraordinaire du Extraordinaire du
d'Administration 31/10/2014 24/04/2017 04/12/2017 26/09/2018
Directoire du Directoire du Directoire du Directoire du Directoire du Directoire du
ayant attribué le plan
28/02/2014 20/10/2014 18/05/2015 05/03/2018 20/09/2017 10/12/2018
Nombre maximum
de bons autorisés par
. P 45000 20000 50000 60 000 50000
les assemblées
générales
Nombre de BCE émis 37500 7500 10000 15500 60000 50000
Point de départ Date de leur Date de leur Date de leur Date de leur Date de leur Date de leur
d'exercice des bons attribution attribution attribution attribution attribution attribution
Date d'expiration 31-déc-22 31-déc-22 31-déc-22 31-déc-22 31-déc-22 31-déc-22
Prix de souscription
0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€
ou d'achat du bon

Modalités d'exercice

Souscrire ades

actionsordinaires

Souscrire ades
actions ordinaires

Souscrire ades

Souscrire ades

Souscrire ades

Souscrire ades

restants a souscrire

. actions ordinaires actions ordinaires actions ordinaires actions ordinaires
duBon (DPS retiré par le
) R sans DPS sans DPS sans DPS sans DPS sans DPS
Directoire)
Valeur nominale 2¢€ 2¢€ 2¢€ 2€ 2€
Prix d'exercice initial 2€ 2¢€ 2¢€ 2€ 2€
Nombre d'actions
souscrites ala date
, 0 5000 0 100 0 0
du présent
Document de Base
Nombre cumulé de
BCE annuléesou 15000 0 10000 3400 10 000 V]
caduques
Nombre de bonsde
souscriptions 22500 2500 0 12 000 50000 50000

17.1.4.Contrats d’intéressement et de participation

A la date du présent Document d’Information, aucun contrat d’intéressement ni de participation n’a été mis en place par la

société.

17.1.5.Récapitulatifs des instruments dilutifs existants

Voir section 4.5.6 (risque de dilution).
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18. Répartition du capital

% du capital
Nbre d'actions | % du capital ] Nbre d'actions p
potentiel

MAUREL Jean-Claude ( Monsieur) 329 889 10,09% 429 889 1,96%
CAZALEDES Jean-Marie (Monsieur) 169 709 5,19% 175 334 4,88%
HEBERT Emmanuel (Monsieur) 163 376 5,00% 165 376 4,60%
CAZALEDES Claire (Madame) 89 994 2,75% 89 994 2,50%
SOULIE Jean-Pierre (Monsieur) 77785 2,38% 77785 2,16%
RIVET Jean-Marc (Monsieur) 84 288 2,58% 84 288 2,34%
ANGLES Bernard (Monsieur) 76 465 2,34% 76 465 2,13%
CAUSSE Jean-Philippe (Monsieur) 80915 2,47% 80915 2,25%
CONNES Olivier (Monsieur) 85 800 2,62% 85 800 2,39%
CONNES Valérie (épouse GIFFONI) 80 800 2,47% 80 800 2,25%
CONNES Bernard (Monsieur) 72137 2,21% 72137 2,01%
ATHANOR (SClI) 66 364 2,03% 66 364 1,85%
PRIEUX Pierre (Monsieur) 60 351 1,85% 60 351 1,68%
GOULAY Alain ( Monsieur) 58934 1,80% 58934 1,64%
NAVAS Cédric (personne physique) 51328 1,57% 62578 1,74%
MARCEL Thierry (Monsieur) 53546 1,64% 53546 1,49%
ALCEN (Société) 44 090 1,35% 44784 1,25%
AMOUDRY Chantal (Madame) 41770 1,28% 41770 1,16%
GINESTE Claude (Monsieur) 36962 1,13% 38087 1,06%
INGLESE Laurence (Madame) 36 816 1,13% 37163 1,03%
INGLESE Mario (Monsieur) 36 816 1,13% 37163 1,03%
LAVIT D'HAUTEFORT Patrick (Monsieur) 36 043 1,10% 36 043 1,00%
GINESTE Marie Claire (Madame) 35300 1,08% 35375 0,98%
CHARBONNEAU Olivier (Monsieur) 34 625 1,06% 34 911 0,97%
GARY Brigitte et Bruno (consorts) 32 350 0,99% 32627 0,91%
JAUSSAUD Olivier (Monsieur) 32410 0,99% 32410 0,90%
ROHMER Jean-Paul (Monsieur) 35202 1,08% 60839 1,69%
POMMIER Michel (Monsieur) 29 495 0,90% 29 495 0,82%
BELZACQ Gilles (Monsieur) 27 927 0,85% 31754 0,88%
CAZALEDES Delphine (Madame) 28496 0,87% 28621 0,80%
Autres actionnaires 1179 697 . 36,08% 1353 367 : 37,65%

3 269 680 100,00% 3 594 965 100,00%

A ce jour, le capital social s’établit a 6 539 360 euros, divisé en 3 269 680 actions ordinaires de 2 euros de nominal chacune.

Aux termes de I'assemblée générale du 26 septembre 2018, il a été décidé de prolonger la validité de tous les BSA/BSPCE au
31 décembre 2022 et d’uniformiser leurs prix d'exercice a 2 € (deux euros).

Le tableau ci-dessus indique la répartition du capital de Medesis Pharma a la date du 12 octobre 2020 ainsi que la répartition
du capital en cas d’exercice de la totalité des instruments financiers émis ou a émettre donnant accés au capital.
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19. Opérations avec des apparentés

19.1.Conventions significatives conclues avec des apparentés

19.1.1.Convention entre les filiales de la Société et des actionnaires
Convention de prestation de service en date du 4 décembre 2014 :

- Personne concernée :

MEDESIS PHARMA Inc. représentée par Monsieur Jean-Claude Maurel : Président du Directoire

- Nature et objet :
Le 4 décembre 2014, le Conseil de surveillance a autorisé la conclusion d’une convention de prestation de service

entre la Société et sa filiale a 100% MEDESIS PHARMA Inc. pour une durée de 12 mois renouvelable tacitement tous
les ans pour une année civile.

Montant facturé au cours de I'exercice : 0,00 Euros.

Convention de trésorerie en date du 4 décembre 2014 :

- Personne concernée :

MEDESIS PHARMA Inc. représentée par monsieur Jean-Claude Maurel : Président du Directoire.

- Nature et objet :
Le 4 décembre 2014, le Conseil de Surveillance a autorisé la conclusion d’une convention de trésorerie entre la
Société et sa filiale a 100% Medesis Phama Inc, sans limite de durée.
Dans ce cadre, la Société détient des créances inscrites en compte courant sur la société Medesis Pharma Inc, pour
un montant global au 31 décembre 2019 de 1 714 235 Euros.

19.1.2.Transactions entre parties liées

Néant
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19.2. Rapport Spécial des Commissaires aux Comptes sur les Conventions Réglementées
(exercice social clos le 31 décembre 2019 et 2018)

JPA M. Michel GALAINE
7 rue Galilde 770 Rue Alfred Nobel
75116 PARIS 34000 MONTPELLIER

RAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES CONVENTIONS REGLEMENTEES

Exercice clos le 31 Décembre 2018

MEDESIS PHARMA S.A.

Sociéte Anonyme a Directoire et Conseil de survelllance
au capital de 5 618 900 Euros

Siége Social : L'Orée des Mas, Les Cyprés, Avenue du Golf
34670 BAILLARCUES
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Rapport spécial des commissaires aux comptes sur les conventions
réglementées

Exercice clos le 31 Décembre 2018

A l'assemblée générale de la société MEDESIS PHARMA,

En notre qualité de commissaires aux comptes de votre société, nous vous présentons notre
rapport spécial sur les conventions réglementées.

Il nous appartient de vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont été
données, les caractéristiques, les modalités essentielles ainsi que les motifs justifiant de
l'intérét pour la société des conventions dont nous avons &té avisés ou que nous aurions
découvertes a |'occasion de notre mission, sans avoir & nous prononcer sur leur utilité et leur
bien-fondé ni & rechercher I'existence d'autres conventions. Il vous appartient, selon les
termes de l'article R. 225-58 du code de commerce, d'apprécier l'intérét qui s'attachait a la
conclusion de ces conventions en vue de leur approbation,

Par ailleurs, il nous appartient, le cas échéant, de vous communiquer les informations
prévues a l'article R. 225-58 du code de commerce relatives a |'exécution, au cours de
I'exercice écoulé, des conventions déja approuvés par I'assemblée générale.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la
doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative
a cette mission. Ces diligences ont consisté & vérifier la concordance des informations qui
nous ont été données avec les documents de base dont elles sont issues.
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Conventions autorisées au cours de I'exercice écoulé

Nous vous informons qu'il ne nous a été donné avis d'aucune convention autorisée au cours
de l'exercice écoulé @ soumettre @ l'approbation de 'assembiée générale en application des
dispositions de Farticle L.225-86 du code de commerce,

Conventions approuvées au cours d'exercices antérieurs dont I'exécution s'est
poursuivie au cours de I'exercice écoulé

En application de l'article R. 225-57 du code de commerce, nous avons élé informés que
l'exécution des conventions suivantes, déja approuvées par I'assemblée générale au cours
d'exercices antérieurs, s'est poursuivie au cours de I'exercice écoulé.

Monsieur Jean Claude MAUREL - Président du Directoire

Nature et objet :

Le 4 Décambre 2014, le Conseil de Surveillance a autorisé la conclusion d'une convention
de prestation de service entre votre société et la société MEDESIS PHARMA Inc, société
filiale & 100 %.

Montant facturé au cours de I'8XBTTICE ............cviuveiecsionserssinsosssnasssinasssisns 10 489,00 Euros,

84



3/3

. CONVENTION DE TRESORERIE EN DATE DU 4 DECEMBRE 2014

Personne concerneée :
Monsieur Jean Claude MAUREL - Président du Directoire

Nature et objet :
Le 4 Décembre 2014, le Conseil de Surveillance a autorisé la conclusion d'une convention

de trésorerie entre votre société et la société MEDESIS PHARMA Inc, société filiale a 100 %.
Dans ce cadre, votre société détient des créances inscrites en compte courant sur la Société

MEDESIS PHARMA Inc, pour un montant global au 31 Décembre 2018 de
1614 662 Euros.

Ce compte courant a produit des intéréts au cours de l'exercice sous revue pour un montant
OIORIAT I ..o 032 msicommce o ousummmmn psuy 5 St 545 T3 s kn s SRS i i S B B 13 306 Euros.

Fait a Paris et Montpellier, le 27 mai 2019

Les Commissaires aux comptes
JPA

S

Michel GALAINE Hervé PUTEAUX
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JPA M. Michel GALAINE

7 rue Galilée 770 Rue Alfred Nobel
75116 PARIS 34000 MONTPELLIER

RAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES CONVENTIONS REGLEMENTEES

Exercice clos le 31 décembre 2019

MEDESIS PHARMA S.A.

Société Anonyme a Directoire et Conseil de surveillance
au capital de 6 003 914 Euros

Siege social : L'Orée des Mas, Les Cyprés, Avenue du Golf
34670 BAILIARGUES
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Rapport spécial des commissaires aux comptes sur les conventions
réglementées

Exercice clos le 31 décembre 2019

A I'assemblée générale de la societe MEDESIS PHARMA,

En notre qualité de commissaires aux comptes de votre société, nous vous présentons notre
rapport spécial sur ies conventions réglementées.

Il nous appartient de vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont été
données, les caractéristiques, les modalités essentielles ainsi que les motifs justifiant de
'Intérét pour la société des conventions donl nous avong été avisés ou que nous aurions
découvertes a i'occasion de notre mission, sans avoir & hous prononcer sur leur utilité et leur
bien-fondé ni a rechercher l'existence d'autres conventions. Il vous appartient, selon les
termes de l'article R. 225-58 du code de commerce, d'apprécier l'intérdt qui s'attachait 2 la
conclusion de ces conventions en vue de leur approbation.

Par ailleurs, i| nous appartient, le cas échéant, de vous communiquer les informations
prévues a l'article R. 225-58 du code de commerce relatives a I'exécution, au cours de
I'exarcice écoulé, des conventions déja approuves par lassemblée générale.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la
doctrine professionnelle de |a Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative
a cette mission. Ces diligences ont consisté a vérifier 1a concordance des informations qui
nous ont été données avec les documents de base dont eiles sont issues.
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CONVENTIONS SOUMISES A L'APPROBATION DE L'ASSEMBLEE GENERALE

Conventions autorisées au cours de 'exercice écoulé

Nous vous informons quiil ne nous a été donné avis d'aucune convention autorisée au cours
de l'exercice écoulé a soumettre a I'approbation de |'assembiée générale en application des
dispositions de I'article L. 225-86 du code de commerce.

CONVENTIONS DEJA APPROUYV PAR L'ASSEMBLEE GENERALE

Conventions approuvées au cours d’exercices antérieurs dont I'exécution s’est
poursuivie au cours de I'exercice écoulé

En application de I'article R. 225-57 du code de commerce, nous avons été informés que
I'exécution des conventions suivantes, déja approuvées par 'assemblée générale au cours
d’exercices antérieurs, s'est poursuivie au cours de |'exercice écoulé.

I. CONVENTION DE PRESTATION DE SERVICE EN DATE DU 4 DECEMBRE 2014

Personne concernée :
Monsieur Jean Claude MAUREL - Président du Directoire

Nature et objet :
Le 4 Décembre 2014, le Canseil de Surveillance a autorisé la conclusion d'une convention
de prestation de service entre votre société et la société MEDESIS PHARMA Inc, societé

filiale a 100 %.

Montant facturé au cours de I'8XerCiCe ............ ..o, ... 00,00 Euros.
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Il.  CONVENTION DE TRESORERIE EN DATE DU 4 DECEMBRE 2014

Personne concernée :
Monsieur Jean Claude MAUREL - Président du Directoire

Nature et objet :
Le 4 Décembre 2014, le Consell de Survelllance a autorisé |la conclusion d'une convention
de trésorerie entre votre société et la société MEDESIS PHARMA Inc, société filiale a 160 %.

Dans ce cadre, votre société détient des créances inscrites en compte courant sur la Scciété

MEDESIS PHARMA Inc. pour un montant global au 31 décembre 2019 de
1714 235 Euros.

Ce compte courant a produit des intéréts au cours de |'exercice sous revue pour un maontant
ORI - oy o v o i SN 3 S S T SN Gl SN SR i e 13 088,10 Euros.

Fait a Paris et Montpellier, le 14 septembre 2020

Les Commissaires aux comptes
JPA

—_—

Michal GALAINE Hervé PUTEAUX
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20. Informations financiéres concernant le patrimoine, la situation
financiere et les résultats de la Société

20.1.Informations financiéres historiques

20.1.1.Rapport sur les comptes sociaux pour I’exercice clos les 31 décembre 2019

JPA M. Michel GALAINE
7 rve Galide 770 Rue Afired Natel
75118 PARIS 34000 MONTPELLIER

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES
COMPTES ANNUELS

Exercice clos le 31 décambre 2019

MEDESIS PHARMA S.A.

Société Anonyme a Directoire et Consell de surveillance
au capital de 6 003 914 Euros

Siege social | L'Orée des Mas, Les Cyprés, Avenue du Golf
34670 BAILLARGUES
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Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2019

Aux actionnaires,

Opinion

En exécution de |a mission qui nous a &té confiée par l'assemblée générale, nous avons
effectué l'audit des comptes annuels de la société MEDESIS PHARMA S.A. relatifs 3
I'exercice clos la 31 décembre 2018, tels qu'ils sant joints au présent rapport. Ces comptes
ont été arrdtés par le Directoire le 31 Aout 2020 sur |a base des éiéments disponibies & cette
date dans un contexte évolutif de crise sanitaire lige au Covid-19.

Nous ceniflons que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opératicns de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine da la société 3 la fin de
cet exercice.

Fondement de I'opinion

Referentiel d'audi

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France. Nous esltimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la

partie « Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a |'audit des comptes
annuels » du présent rappont.
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Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance qui
nous sont applicables, sur la période du 1 janvier 2019 a la date d'émission de notre
rapport, &t notamment nous n'avons pas fourni de services interdits par le code de
déontolegie de la profession de commissaire aux comptes.

Incertitude significative liée a la continuité de F'exploitation

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur
I'incertitude significative liee a des événements ou & des circonstances susceptibles de
mettre en cause la continuité d'exploitation décrite dans la note « Autres informations
significatives » de I'annexe des comptes annuels.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations
les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel,
ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble, arrétés dans les conditions rappelées précédemment, et de la
formation de notre opinion exprimée ci-avant Nous n'exprimons pas d'opinion sur des
éléments de ces comptes annuels pris isoléement.

Vérifications spécifiques
Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel

applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.
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Informations_données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la

situation financiére et les com nnuels adressés aux actionnaires

Nous n‘avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du directoire et dans
les autres documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux
actionnaires. S’agissant des événements survenus et des éléments connus postérieurement
a la date d'arrété des comptes relatifs aux effets de la crise liée au Covid-19, la direction
nous a indiqué qu'ils feront 'objet d'une communication a I'assemblée générale appelée a
statuer sur les comptes.

En application de [a loi, nous vous signalons que les informations relatives aux délais de
palement prévues a l'article D. 4414 du code commerce, pris en application de l'article
L. 441-6-1 dudit code, ne sont pas mentionnées dans le rapport de gestion.

Rapport sur nt d'entrepr

Nous aftestons de ['existence, dans le rapport du conseil de surveillance sur le
gouvernement d'entreprise, des informations requises par l'article L. 225-37-4 du code de
commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

|l appartient & la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de metire en place le
contrdle inteme qu'elle estime nécessaire a ['établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-cl proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Lors de |'établissement des comptes annuels, Il incombe 2 la direction d'évaluer la capacité

de !a société a poursuivre son exploitation, de presenter dans ces comptes, le cas échéant,
les informations nécessaires relatives a la continuité dexploitation et d'appliquer
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la convention comptable de continuité d'explottation, sauf s'il est prévu de liquider la société
ou de cesser son activité

Les comptes annuels ont été arrédtés par le Directoire.

Responsablilités du commissaire aux comptes relatives a 'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels, Netre oojectil est d'obtenir
l'assurance raisonnable que les comptas annuels pris dans leur ensemble ne comportent
pas d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable comespond & un niveau élevé
d'assurance, sans toutefois garantir qu'un audit réallsé conformément aux normes d'exercice
professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les
anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées comma
significatives lorsque l'on peut ralsonnablement s'attendre & ce qu'elies puissent, prises
individuellemant ou en cumulé, influencer les décisions dconomiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-cl.

Comme précisé par l'article L. 823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas & garantir la viabilitd ou la qualité de la gestion da votre
soclété,

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice profassionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout
au long de cet audit, En outre :

« |l identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met
en osuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recuellle des éléments qu'il
estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection
d'une anomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé gue celui d'une
anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la callusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contréle interne ;

94



5/5

il prend connaissance du conlrle inteme pertinent pour l'audit afin de définir des
procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur l'efficacité du contrdle inteme ,

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
ralsonnable des estimations comptables faites par |a direction, alnsi que les informations
les concernant fournies dans les comptes annuels ;

Il apprécie le caractére approprié de l'application par la direction de la convention
comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou
non d'une incertitude significative liée a des événements ou & des circonstances
susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation.
Cette appréciation s'appuie sur les dléments collectéds jusqu'a la date de son rappod,
étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient
mettre en cause la continuité d'exploitation. 8'l conclut a l'existence d'une incertitude
significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies
dans les comples annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont
pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un
refus de certifier ;

Il apprécie la présentation d'ensemble des comples annuels et évalue si les compltes

annuels reflétent les opérations et dvénaments sous-jacents de maniére & en donner
une image fidéle.

Fait a Paris et Montpellier, le 14 septembre 2020
Les Commissaires aux comples,

JPA

) ) ——

Mickdl GALAINE Hervé PUTEAUX
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20.1.2.Rapport sur les comptes sociaux pour I’exercice clos les 31 décembre 2018

JPA M. Michel GALAINE
7 rue Galilée 770 Rue Alfred Nobel
75116 PARIS 34000 MONTPELLIER

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES
COMPTES ANNUELS

Exercice clos le 31 Décembre 2018

MEDESIS PHARMA S.A.

Société Anonyme a Directoire et Consell de surveillance
au capital de 5 618 900 Euros

Siege Social : L'Orée des Mas, Les Cyprés, Avenue du Golf
34670 BAILLARGUES
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Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 Décembre 2018

Aux Actionnaires,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par FAssemblée Générale, nous avons
effectué l'audit des comptes annuels de la société MEDESIS PHARMA S.A. relatifs a
I'exercice clos le 31 Décembre 2018, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de
cet exercice.

Fondement de |'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la
partie « Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a l'audit des comptes
annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance qui
nous sont applicables. sur la période du 1% Janvier 2018 a la date d'émission de notre
rapport, et notamment nous n'avons pas fourni de services interdits par le code de
déontologie de la profession de commissaire aux comptes.
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Incertitude significative li€e a la continuité de I'exploitation

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur
lincertitude significative liée & des événements ou @ des circonstances susceptibles de
mettre en cause la continuité d'exploitation décrite dans la note « Régles et méthodes
comptables » de 'annexe des comptes annuels.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations
les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel,
ont porté sur le caractere approprié des principes comptables appliqués.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant.
Nous n'exprimons pas d'opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

nformations ps_da e ra e g S 3
situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires

ions

rma

Nous n'avons pas d'observation @ formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du directoire et dans
les autres documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux
actionnaires.
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Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir
|'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent
pas d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d'assurance, sans toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice
professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les
anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque I'on peut raisonnablement s'altendre a ce qu'elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-cl,

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre
société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout
au long de cet audit. En outre :

« il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résulitent d'erreurs, définit et met
en ceuvre des procédures d'audit face & ces risques, et recueille des éléments qu'il
estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection
d'une anomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une
anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la coliusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
controle inteme |

« il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour l'audit afin de définir des

procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur |'efficacité du contréle interne |
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En application de la loi, nous vous signalons que les informations relatives aux délais de
paiement prévues a l'article D. 441-4 du code commerce, pris en application de [l'article
L. 441-6-1 dudit code, ne sont pas mentionnées dans le rapport de gestion.

Rapport sur le gouvernement d'entreprise

Nous attestons de lexistence, dans le rapport du conseil de surveillance sur le
gouvernement d’entreprise, des informations requises par I'article L. 225-37-4 du code de
commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le
contrble interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer la capacité
de la société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant,
les informations nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou
de cesser son activite.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Directoire.
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il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations
les concernant fournies dans les comptes annuels ;

il apprécie le caractére approprié de |'application par la direction de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou
non d'une incertitude significative liée & des événements ou a des circonstances
susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation.
Cette appréciation s'appuie sur les éléments collectés jusqu’'a la date de son rappont,
étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient
mettre en cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a I'existence d'une incertitude
significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies
dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont
pas fournies ou ne sont pas pertinentes, ii formule une certification avec réserve ou un
refus de certifier ;

il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels refiétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner
une image fidele.

Fait a Paris et Montpellier, le 27 mai 2019

Les Commissaires aux comptes

JPA

Michel GALAINE Hervé PUTEAUX
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20.1.3.Comptes sociaux pour les exercices clos les 31 décembre 2019 et 31 décembre
2018

SA MEDESIS PHARMA BILAN ACTIF

Bt Amortssemants | Netay Netsu
Sdigriciaions | 1/AT018 | ANENE |

Capilal 2ouscrit non appeld
ACTIF IMMOBILISE

Immobilisations incorporelles

Fraig d'élablissement

Fonds Cammaercial

Autres immo.incorp, avances & acptes 6126 B47 & HH2 144 246 498 1 138 632

Immobllisations corporelies

Terrains

Constructions

Instaliations tech,, matériels, outlllage 108571 103 671

Autres immobi'isations corparellea 138910 137 142 1018 420

Imme. en cours, avances & acomptas

Immobilisations financidres

Participations et créances raliachies 5w 1953 [ [
Aulres Immobllisations financiéres wain 20816 20814
Total 0308 714 8124 208 180 1177 087
ACTIF CIRCULANT
Stocks
Matléres premidras, aporovisionnaments mATE LY 26111 17210
En cours de production
Produits intarméainires ! finls
Marchandises
Créances
Clients et comptas rattachas 397 908 27798y 000 0
oumissews dibiteuss 6070 8070 1 m{
Personnal a1 ar
Etat, Impdts sur as bénéf cen 181 80 161 040 218 n&J
Etat, taxes sur le chiffre d'atfires 06 130 8130 a1 20
Autras créances 1771202 1714 239 &7 067 43900
Divers
Avances & acptes versés/commandes 5000 5000
Valeurs mobilidgres de placement
Dispon/biinés 74797 74 167 a5 033
Total 2429204 1992 267 439 027 440 301
COMPTES DE REGULARISATION
Charges constatées d'avance 14 420 1442 5107
Frais d'émission d'emprunts & atalar
Primes de remb. des obligations
carts de convarsion et alff. d'évaluation - Act

TOTAL ACTIF 1036 437 8 197 091
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SA MEDESIS PHARMA BILAN PASSIF

: Netew Nat su
CAPITAUX PROPRES
Capital social ou individuel 6003914 5618900
Primes d'émission, de fusion, d'apport 810 041 9810 081
Ecarts de réévaluation
Réserve légale
Réserves statutalres ou contraciuelles
Réserves réglemeantdos
Autres réserves
Repon & nouvesau 16 304 810 -15 282 035
Résultat de lexercice @27 230 1021 664
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
‘ Total| 2417098 anen
AUTRES FONDS PROPRES
Produits des émissions do titres participatifs
Avances conditionnées
Toth
PROVISIONS
Provisions pour reques 464 900
Provisions pour charges 25427 46708
'rohlﬂ 80300 a1
DETTES
Emprunts obligataires
Autres emprunts
Découverts, concours bancaires 145 108
Associés et dettes financiéres dvorses 1702 200 1623 040
Avances et acomptes regus sur commandes on Cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés a9 102 200 767
Dettes fiscales of sociales
. Personnal 4425 19072
Organismes sociaux 106 224 103 170
Etat mpbis sur les bénéfices
Etat, taxes sur le chiffre d'sffaires 13108 oo
Etat, oblgations cautionnées
Autres detles fiscales el sociales 4800 2700
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 353 860 363 300
Total| 2680 883 2483029
COMPTES DE REGULARISATION
Produits constatés d'avance
carts de conversion et diff. d'évaluation - Passif

TOTAL PASSIF
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SA MEDESIS PHARMA COMPTE DE RESULTAT

tmm sum| % [du owoiaon| % | Vereaval snmvee
PRODUITS
Venles de marchandises
Production vendue 200 000 100,00 10 48| 100,00 189 501 |#eeess
Production stockes
Production immabilisée
Subventions d'exploitation
Autres produits 30387| 1519 1252 1192 29 1735 | #8008
Total| 230387 11810 L m.uw 28 030 seess
CONSOMMATIONS
Achats de marchandises
\Variations stock (marchandises)
Achats de matidres premléres 14421 721 8225| &7.88 5195 56,31
et dautres approvisionnements
\Variation de stock (mat. premiéres) 8900 445 4 507] 4374 -4308| 43,02
Autres achats & charges externes 363 595| 181,78 359 573 | sesvey 4832| 128
o MRS s Sl e R (5
CHARGES
Impdts, taxes et versemants ass. 10388, 5.18 20270} 183.06 -5303| <4888
Salaires et traitements 341678| 170,84 320 423 | savess 2120|663
Charges sociales 131572 €579 142 409 shesos | 0838|780
Dotations amortissements et prov. 166881| 5344 365 281 | yaeey 196 308 | 54,44
Autres charges
Résultat d'exploltation 4201412 Sasasy 412201
Produits financiers 13088 654 13 306 126,74 218 184
Charges financiéres 454 034| 22748 54 090| 51519 400 B74| 741,12
Résultat financier 44187622084 401 082 |-883,95
Quote-part des cpérat. en commun

Résultat courant 4 4242400 Shwsev

Precults exceptionneis 7470| 71,15 43 588

853 615 aeeens

Charges exceptionnelies 856 8492| 427,95 ‘
Résultat exceptionnel 847 983|<23.99 5306 136 853 379 sssose
Participation des salariés

Impét sur les bénéfices G327 2941

Résultat de 'exercice -1 827 230 883,62
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SA MEDESIS PHARMA

SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION

S SR [V o o
& S 20 LONYA | enouwres | %
Chiffre d'affalres H.T. 200000 180,00 10 453 | 100,00 160 501 sesses
entes de marchandises
oUt d'achat marchandisas vendues
Marge commerciale
Production vendue 200 000 100,00 10 499| 100,00 180 501 | podasy
Production stockée
Production immobiliséa
Production de |'exercice 200 000| 100,00 10 4989 | 100,00 189 601 | pewany
onsommations de Texercice 369 086/ 184,54, 363 607 | wasans 5479 151
Valeur ajoutée 189088 84,54 Q6310 pesdes 104022 B211
‘Subventions d'exploitation
Impats, taxes et versements assim. 10366 5,18 20270| 163,08 £003| 4888
harges de personnel 473 250 235,63 462 845 |eeeaes 402 226
Excédent brut d'exploitation £852703 320,38 B36 220 eeeny WIs 219
Reprises sur provisions et transferts 30285 1514 1238 Ty 20 048 | sownes
Autres produits 1wz 0,06 18| 015 86| 539.14
Dotations amortissements et prov. 165881 8344 366 281 |ss2eyy 199 298| -54.44
res charges 14] 001 157| 150 -144| -61.19
Résultat d'exploitation 88211 29481 1201412 wenes M2201 3431
Quote-part des opérat. en commun
Produits financiers 13088 654 13 308| 126,74 218 -184
harges financiéres 454 064| 227 48 54 090| 515,19 400 874| 741,12
Résultat courant avant impols . S1054 1242196 ¥EiNe 11100 048
Produits exceptionnels 433| 588
Charges exceptonnelles 855 852 853 818 |esnses
Résultat exceptionnel -B47 963/ 423,99 853 379 | panens
Participation des salariés
5t sur les bénéfices 83278| 2941
Résultat net de l'exercice 4027230 98582 1021858 £ae 008 848 5883
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SA MEDESIS PHARMA

Exsrgicocios lo: 31122018 Dyrde: 12mols

1 REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels de |'exarcice ont été &tablis et présentés conformément aux dispositions du
réglement 2014-03 de IANC relatif au plan comptable général

Les conventions comptables ont é1¢ appliquées dans le respec: du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

- continuitd de |'axploitation,

- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l‘autre,

- indépéndance des exercices,

et conformément aux réglas générales d &ablissemeant ef de présentation des comptes annueals.

Le méthode de bese retenue pour féveluation des éléments inscrits en comptabilité est la
méthode des codts historiques.,
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5A MEDESIS PHARMA

Exercion clos be ;3122010 Durds:  12maks
2 MNOTES SUR LE BILAM ACTIF
OPTIONS RETENUES
Date de prermiéee | Option pour 1a comptabllisatian Nan
aplion | enchanges A l'aepd concamea
Frais d'acquisition o
laes inmobiisations l | [ ] [x
corporalles at incarporsies
des tres do parspatn | O | &=
e auires titres immobilisga _ ] Cx]
ef des hires de placement
Coits d'emprunts activables ] 1
mantant compiabllisd & I'ecif
poonar Feoiraice
Dépenses de développament
remplissant bes critéres ] [ x
d'activation
mantant comptebiise en
charges pour Mewarcice | -
ACTIF IMMOBILIEE

Yaleurs brutes A ['ouverture }ALK_]H‘IEI‘IthiDn | Diménution A la clfture
Immabilisations ircorporeles.... .| 79 TRl 5 26| 1502 377 6 128 647
=T ] S — g
Gnns‘lfuwnns U N
Installetions tﬂchmquaﬁ mahénal Et
Gutillage indlustriels .. ; 103 571 103 E71
Autres immetiisations corporelles o
a7 mmobilisations en cours et
smomrrvil B SENTE mrnr oo 147 ml - 1 m] 10 259 138 818
Imemabilisations trancidres ... 2 578 | 2257

;] S—— 8199 213 713| 181267 6283714
Amortissaments A louverture | Augmentation |  Diminution A la clature
Immobilisatinns incorparelles. ... E TEY 155 B8 T8 953771 588748
Termains. ... W S— L
Gnnﬂmdlnﬂs.. e s - |
Installations tﬂﬂhmﬂﬂ mahé'raf -t
oufillage industriets . . - 183 EM | 103 571
Autres immopdsations coerponalles. 148 BSS He| 10 mi_ T

(71 — o B &7 200 864 030 % 122 861
Dépréciations de ['actif |

A l'ouverture | Augmentation | Diminulion | Ada ellture

Immabilisations incorporelies......... - -
Immobilisetions corparelles. . ... N | o _
Immobilisations financiéres. . i ] 1863

1 e——— 1 pE3 | 1883
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SA MEDESIS PHARMA
Exorcice cloa te: 311122019 Durés: 12 mols

AUTRES POSTES DE L'ACTIF
- STOCKS
Les stocks sont avaluds suivant la méthade premier entré, premiar sorti. lour dea raisons cratigues,
le demier prix d'schat conny & été retenu sauf écart significatif.
Les produlta fabriqués sont valorisés au colt de production sans prise en comple du codt de ls
sous-activite.

Valeurs brutes A louverture | Augmentation | Diminution A |a cidture
Mat. 14res, approvisionnements 17919 FURE ran 26176
En-cours de production de biéns
En-cours da production de serices
Pred.intermédiairos et finis
Marchandises

[ [ [ FO——— 17z E R 1mwm ®1n

Dépréciation des stocks ~Alouverture | Augmentation | Diminution | A la ciéture
Mat. 1dres, spprovisionnements (5] 83
En-cours da production de blins
En-cours de production de sanices
Proa intermdaialros et finls
WMarchandises

TOIRL cicanissimiiosnnin ® L]

- CREANCES, DISPONIBILITES ET COMPTES DE REGULARISATION
Créances représentées par dos effets de commerce Non mcensé

DT e s e o s A M AR A
AUITER OTBBNCBA. ......ccoiveiarisnnianitisssencsiarsiaisns

Etat dos créances :

Actif immobliisé. . G n 618 20615
Act circulant et chumo conmwu d-vm 21396 170 2936 178

Produits & roecevolr Inclus dans les postes de bilan :
Immobilisations financiéres,,

Montant beut | A 1 an au phs _1 Aplus d'1 an

CIhntsmccmpmmmm . . 0 ooy
Aulres créances.... e ' y 57 087
Disponibiltés...............

Chuwwuuuud‘avm

Cette rubrique ne contient que des charges ordinairement liées & l'exploitation normale
de l'entreprise
Dépréciation des créances of autres postes d'actif
A l'ouverture | Augmentation | Diminution | A laclbture

Créances .. RONSApR e IRTECTy 277 968 277 968
Autras pom dactlf 1614 £62 9% 573 1714 235
[ [ NOm———— . 180260 07 1mm]
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SA MEDESIS PHARMA
Exercice clos Je @ 311212018 Durde :  12mals

3 NOTES SUR LE BILAN PASSIF

Capital social (actions ou parts) :
| Nombre | Valeur nominale
Titres en début d'exerclee. ... 2809450 2,00
Tires mouMlouunnulu
Titres en fin d'exercice...,

Provisions : Alfouverture | Augmentation | Diminution A la cltture
Provislons réglemantées............
Provisions pour risques & charg 45 700 454 660 20262 480 300

TOLBL. .ovurensriursssaisssssassore 4aros| AB4 830 0262 480 308

Elat des dettes Montantbrut |A1anauplus [ Det1aSans |A pusde5ans
Etablissements de crédit.......... 145 148
Dettes financiéres diverses, .. .., 1282 018 147 220 1135 600
Fournisseurs. . “ 363 102 304 102
Dattes fiscales ct mlm 167 470 167 474
Dattes sur mmomltlom
Autres dottes. . 853 211 53 211

[ DS * 200805 1021 18 1136600

Dettey représentdos par dos offets de commerce ! Non recensé

Dettes financlbres........
PPOUPMIOBOUND. s o0 ivei e visusboinsscanvoiissibas Sopssb BV
Charges 4 payer Incluses dana les postes du bllan :

Emprunts et dettes auprés dos établ. de crédi.. 148
Emprunts et dettes financidras diverses, . 140 900!
Fournisseurs. .. it hani drdbodint 0 1id 50467
Dettes fiscales d mln 22720
Autres dettos .. e

Produits constatés d'avance :
Cette rubrique ne contient que des produits ordinairement 1iés & Yaxploitation normale

de l'entreprae
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B5A MEDESIS PHARMA
Exorcicaclos lo: 31122018 Durde: 12mols

4 ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS
Non recensé

Dettes garanties par des suretés réelles
' e men C Valeurnette |
Poste de detts concernd Montant Nature dos sOrotés comptebly dos
do la detto bleas donnde
SR o on garantlo
Engagement donnés Non recensé
Intéréts sur empeunts. ..., — —
Avals et cautions .. g ‘ % RITORAT IR
Autres onoaoomoml donnél
Engagements réciproques
Effets a8comptés non @CHLE, ..., ...
OOl MBI . ..cciarii oiiilvormeniasdwidome idorisdoeive s AL ipissta 56 291
Crédit-bail iImmoblller........ .
w0

Locations kongue durda..,
Aulres engagements mlproou»

Engagements regus Non recensé
Avals et cautions.., S
Autres cngoocmonn rooul N

Autres informations significatives
|2 Canirutis daxnioRason Y6tard DBS /BB en CUS, du Tall Notarmant des perspectives Arures Iies aus fecherches

Cowd 18 ot du proet dintroduction en tourse sur ke marché Burcomd Growlh, les dtats francers o alé élablis sur la
base de la corinulié Gactvité,

L cr'se saniiake rolstve au Covid-19 e pes ou de conadquances ur & sookia, Les compins de fesarcikoe clos Ja 31

ddcambre 2019 n'ont pas éié Impacts par oot dvenement.
A lrverne, catie pkiémie sembla prisemier une oppanun & pour la sockélé avec @ posebiltd de trakler ls matacke on

syant moours & |a tachnologie d'sdminiiraton el de délvrance mis i poir par ‘enirepdsa.
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20.2.Etats financiers semestriels condensés au 30 juin 2020

20.2.1.Rapport d'examen limité du commissaire aux comptes sur les états financiers
semestriels au 30 juin 2020

DESIS PHARMA S.A.
e & Directoire et Conseil de Surveillance
) capital de 6.003.914.00 €
rée des Mas, Les Cypros, Avenue du Golf
34670 BAILLARGUES
MONTPELLIER : 448 095 521

APPORT D'EXAMEN LIMITE
OMMISSAIRE AUX COMPTES
DMPTES INTERMEDIAIRES RELATIFS

DE DU 1¥* JANVIER AU 30 JUIN 2020

BOULOGNE BILLANCOURT g2100 MONTPELLIER 34000
82, Bis RuE DE PARiS “SYNERGIE" - LE MILLENAIRE - 770, RUE ALFRED NOBEL
® 0155601011 ® 0467220600
TITELECOPIE 01/55.60.04.21 I TELECOPIE 04/67.22.76.50
O ras@ifecev mo@ifec.eu e )
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MEDESIS PHARMA S.A.

Soclété anonyme a Directoire et Conseil de Surveillance
au capital de £,.003914,00 €

Sitge social : UOrée des Mas, Les Cyprés, Avenue du Golf
34670 BAILLARGUES

R.C.S. MONTPELLIER : 448 095 521

/e N
' RAPPORT D'EXAMEN LIMITE DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

SUR LES COMPTES INTERMEDIAIRES RELATIFS
A LA PERIODE DU 1%° JANVIER AU 30 JUIN 2020

Au Président du Directoire,

En notre gualité de Commissaire aux comptes de la S.A. MEDESIS PHARMA et en rédponse 3
votre demande effectuée dans le cadre de lintroduction de votre société sur le compartiment
Growth d'EURONEXT Parls, nous avons effectué un examen limité des comptes de celle-ci
relatifs a la période du 1* Janvier au 30 Juin 2020, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Ces comptes intermédiaires ont été établis sous la responsabilité¢ de la direction, le
25 Septembre 2020 sur |a base des éléments disponibles & cette date dans un contexte évolutif
de crise sanitaire liée au Covid-19 et de difficultés 3 appréhender ses incidences et les
perspectives d'avenir.

N’étant pas destinés a étre adressés aux actionnaires, ces comptes intermédiaires n’ont pas
fait I'objet d'un arrété par le Directoire. Il nous appartient, sur la base de notre examen limité,
d’exprimer notre conclusion sur ces comptes intermeédiaires,

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d'exercice professionnel
applicables en France et la doctrine professionnelle de la Compagnie natiomale des
commissaires aux comptes relative & cette intervention. Un examen limité consiste
eccontiollement & s'entretenir avec les membras de la diraction en charge des aspects
comptables et financiers et 3 mettre en ceuvre des procédures analytiques, Ces travaux sont
moins étendus que ceux requis pour un audit effectué selon les normes d exercice
professionnel applicables en France.

En conséquence, I'assurance que les comptes, pris dans leur ensemble, ne comportent pas
d'anomalies significatives obtenue dans le cadre d’un examen limité est une assurance
modérée, moins élevée que celle obtenue dans le cadre d'un audit,

MEDESIS PHARMA S A - AAPPORT DEXAMEN LINETE DU COMMSSAIE AUXCOMPTES - P2 IODE DU 1™ IANVIER AL 30 IUIM 2020
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Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas releve d'anomalies significatives de
nature  remettre en cause, au regard des ragles et principes comptables frangais, le falt que
les comptes présentent sincirement le patrimaine et la situation financiére de la société au
30 Juin 2020, ¥insi que le résultat de ses opérations pour la pérlode écoulée.

Sans remettre en cause la conclusion exprirmée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la
note « Autres éléments significatifs » de "annexe qui expose que les impacts de la crise
sanitaire relative au COVID-19 ne remettent pas en cause le principe de continulté de
I"exploitation au niveau de la société,

Ce rapport est établi & votre attention dans le contexte décrit ci-avant et ne doit pas étre
utilisé, diffusé ou cité & d'autres fins,

Fait & Montpellier, le 30 Septemibre 2020,
Le Commissairg aux Camples,

—_—

Michel GALAINE

MEDESIS PHARMA 5.4, - ARSPORT [FESAPAER LIBITE DAEOORARA IS5 RS ALK SO TES - PERIIDE DU L AN VIER AL S0 LY 30000
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SANEDRAS PHARMA BILAN ACTIF

Capital souscrit non appelé
Lm ACTIF IMMOBILISE
mobilisations incorporelles
Fraig d'élablssament
Fonds Commercial
|Autres immo Incorp. avances & acples 8131548 5 696 638 237 248 248 440
bilisations corporelies
Terains
Constructions
Instalations fech., matériels, outilage 100 210 a7 4 27
(Autres immobiisstions corporelies 133457 198 2 262 1775,
Immo. @n cours, avances & acomptes
Immobilisations financiéres
Participations et créances rattachées 1983 1963 o 0
Autres iImmobilisations financiéres #0615 “k 20615 20 615|
Total|  emeest|  e1m mm|  mems
ACTIF CIRCULANT
Euxlu
éres p e PO 40 088 1 8% @2y 26116
N COurs de producion
Progults Intermadiaines et finis
Marchandses
Créances
Clients et comptes rattaches 2Ty w8 207 88 0 000
Fournisseurs débteurs 1 " 50T
Persannel 791 wm “
Etal. impdts sur les béngfices 85 041 23041 151 840
Etal, taxes sur le chiffre d'affaires T4 807 mr 0 10
IAutres créances 1700 348 R IR 71 57087
Divers
Avances & acples versésicommandes 5504 554 5000
Valaurs mobiliéres de placament
Dispondiités 53001 ,J 53001 e a7
Total|  2sws|  20ce | o]
COMPTES DE REGULARISATION
Charges canstatées d'avance 6688 L 14429
Fras d'émssion demprunts a étalar
Primes de remb. des abligations
Ecants de conversion et dif d'dvaluabon} - Act
Fots

TOTAL ACTIF 74008 5130 243
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SA MEDESIS PHARMA BILAN PASSIF

CAPITAUX PROPRES
ICapital scaiad ou individued B0 0% 6003 B4
IPrimes d'émission, de fusion, dapport 9810 041 9810 041
de réévaluation
e logake
Résarves statulaires ou contractuelles
Réserves reglemenites
Autres résarves
Report & nouvesy 18231 840 16 304 6157
Résulat de lexarcca 4 525 187 7
Subventons d'nvestssement
Provisions réglementées
3 ! Total| 276443 2417805
AUTRES FONDS PROPRES
Produits des émissions de tires paticipalifs
\Avancas conditionnées
PROVISIONS
Provsions pour nsques 454 950 454 320/
Provisions pour charges 3 601 2547
SHE0 Total| a6 0| a0
DETTES
mem cbligataires
Autres emprunts
Découverts, concours bancaires 148
Assccies af deties fnanciares diverses 2072008 1782 208
Avances et acomples regus sur commandes en cours
Deties founsseurs ef comptes rattachés 390 684 333 102
Dettes fscales et socales |
Personnel 0503 s
Organismes socaux 35018 105224
Etat, impdts sur les béndfices
Etat, 1axas sur la chiffre d'alfaires 13199
Etat, obligations cauticnnées
. Autros dattes ficoaion ot cooklco 200 <a0m
Dattes sur mmebiisations el comples rattachés 23604
Autres dettes 363 860
: _ Tot 2088889
COMPTES DE REGULARISATION
Produits consiatés davance
Ecaris de conversion et diff d'évaluation - Passif

TOTAL PASSIF
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SA NEDESIS PHARMA COMPTE DE RESULTAT

PRODUITS
Ventes de marchandsas
Production vendua 200 000 100.00 <220 000/-100.00
Production stockea
Production immobilséde
‘Subventions d'explotation
‘Autres produts 3724 e »wr 1518 2z 7548
i Total|  a7aems| ) m.i-i 2250|987
CONSOMMATIONS
Achats de marchandses
Varations stock ( 5]
(Achats de matiéres pramiares =90 taazt| T G2 363 | 43248,
&t d'autres appravisicnnements
(Variation de stock (mat. premigres) 80| 445 SEATE A58
Autres achals & charges extemes 363 585/ 161,78 113184 §1.33
o S
CHARGES
Impdts, taxes el varsaments ass 10386 S18 we| 182
aakes el trailements 31670 17084 L0881 044
harges sociales 131 572| 4579 30 043| -228%
‘Dotations amotissements, dep. &t prav 2 186 621| a384 107 B2 £45)
uiiras charges
ke Total
Résultat d'exploltation
Produts financiers
Charges fnanciéres 7 454 964 22748 440 79| 688
Résultat financier 425 4£1876 22084 L1008 088
Quote-part des operat. &n commun

Produits axceptannals 41 4% 799 1% 74964 47,72
iCharges exceptionnelies 1 255 052| 42750 01563 B3N

Résultat exceptionnel 19 887 B47 583|421 50 a9 e
Padticipation des salariés

Mmoot sur lés bénéfices

Résultat de I'exercice 346 529 saseey 1827 230 98382 1254173 Bad
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SA MEDESIS PHARMA Exercice clos le : 3000602020 Durés : 6 mots

ANNEXE

. Régles et méthodes comptables

. Autres éléments significatifs

. Notes sur le Bilan Actif

. Notes sur le Bilan Passif

. Notes sur le Compte de Résultat

. Engagements financiers et autres informations
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5A MEDESIS PHARMA

ANNEXE

Exercice clos e : 30M06/2020 Durda : & mais

Talal du bilar avant répartition : 600 840,00 Euros: Rasulta ; parie de 345 528 54 Eurns

Les npdes indiguées ci-apras, font partie intégranta cas compies annuels,

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Las comples annuels de Memsrcice anl 4 élablis ol présanbds conforméamant aux dispositions du réglkement
201403 da MaNC relatd au Plan Complable Géndral

Les cormenlions comptables onl ébé appliquéns dans |e respect du principe de prudence, condormément &us
hyootises de base :

- porlinuité de 'explailation,
- parmanence des méthodes comptables dun axerpics A Fautre,
" I'Iﬂpﬂl'ldm dﬂl [=leuipes m =

ef conformément aux régles géndrales d'dtablissamant et de présentation des comples arnuels.

Ir.“al;&m de bame relenue pour 'évaluation des démants inscrts en complabiite est la methocs das codls
Blorigues.
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5A MEDESIS PHARMA Exerclca clos Ie ; IN0G/2020 Durée : § mois

Z. AUTRES ELEMENTS SIGNIFICATIFS

La continuité d'axplofalion m'élant pas remise en causa, du 3l notamment des penpeclives fulunes Fbes sux
recherches Covid- 18 el du prajet diniroduction en boursa sur e marcha Euronesd Growih, les éais financiors
e la sociabd orl & dlabls sur la base de la cortinuitd & et

La eriza sankaine relatve au Covid-19 n'a pas eu de congdquances sur la soséie.
Les comnphes intermmédiaines au 30 Juin 2020 n'ont pas &8 impactés par oel dwinemant.

Alirvarsa, cefle dpoémie semble prégenler une sppartunité pour la scciéts avac |a possibilite de traiser la maladie
an ayant recours & ka bechrolage O admirisiration el de délivance mis au paint par la socdts
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SA MEDESIS PHARMA, Exercice clos ie : 30062020 Durés : 6 mols

3. NOTES SUR LE BILAN ACTIF

OPTIONS RETENUES
Date de 1% Optian pour la complabibsation |
wlicn | oncharges | afeci | Pdon concerm

Frais dacquisition

des immobifisations corporelies et incompanelles [l =1

des lilres de parlicpalion a =

des autres bires immobilsés at tires de placamant O =
Coiils d'amprunis aclivables

rmontant complshilsé & l'actif pour Fexecice El | IE‘
Dépenses de développement remplissant
les critéres dactivation

( [l | =

montant comptabiisé en charpas pour faxercice | | -

COMPOSANTS IDENTIFIES
AManEsamants
aleurs brutes ol dégréciaions Valeurs nottes
Canstrugtians [
Inatallalions technigues, malériels
et autilages industrinls

Autres immobiisations companalies

AMORTISSEMENTS

Les plans d'amorlissement des immebiisatans retignnent les méthodes suivenies |

Duréas d'amortissament

Immobiffsations non décomposdes |
anaftsEdamant an fonctian des durdes d'usape en application da la mesure da simpificaton pour les PME.

immobilizations décompasdes !

Rrucfuwe | amonissemenl en fanction de la durée dusage da [immobilsation prse dans son ansembie (ssul

pour les immewikes. de p&l}éfhéﬁl!l

mfﬂm! - amarissement an fonclion de 18 durde nommake dulilsation ou de la dunde dusage lorsguielle
LiElN

Modes d'amortissement
Les amedissements sont calculks an applcation du meds lindaine ou du mode dagressif

Imnokdisations mam | Immabilsations décomposses
ue-nompuaeas ] giruciure | compasarits
Mode | Duée | Mode | Durée | Mode  Duréa

Imrshil satians incorpored s L 10 ans

Tamains

Conglructions

Inslalations ischnigues, malénals

@l oulillagas industirials L 5 ans

Sutres immobilisations corporalias | 10ans
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SA MEDESIS PHARMA Exarcica chog le ; IN0GZ020 Durds : 6 mois

3. NOTES SUR LE BILAN ACTIF (suite 1)

ACTIF IMMOBILISE
Frais o élablissement :

Valgur nette | Taux amo.
Frais de constilution [ [ |
Fraig da pramier éablissemernl
Frais daugmentation da capilal

Frals da recharche :

Valaur ratte | Taux amar,
Sakaies Bt charges | |
Maligre
Bous-railanoes

Fonds commarcial :

Valeur nesie  Taux amort
Eldmants acheids |
Eldmants rédvaluds

Elémants s 60 anpans

Actif mmebilies : & 305 650

Vileurs brinles & louverture | Augmerdabion | Dimiealion | A la cliture
Immobiisations incamorelles IS 6730 1431 6133946
Terains
Conslructions
Install. bech mat.ot out, industrials 103 571 2718 020 100 269

Autres immobiksations corponalies
Immabidisations en cours

ANENCES 8t ACoMplas 138 818 1244 1310 138 857
Immabilisalions inanciéres 22 878 ] | 22 57E
Toial (B383TW] 0697 B7EI| 6395850
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SAMEDESIS PHARMA

Exarcice clos le | 3M06/2020 Durée | B mais

3. NOTES SUR LE BILAM ACTIF (suite 2)

Amoriissamants
Immebiisations incorporellas
Taraing
Consnacsions
Inglal. tech. malel culinduslrials
Autres mmmabelisations corpanales

Total

Dédpréciations de 'sclif Immabilisd
Immobilizations incorpanalisg
Tarraing
Conabruclions
Inatall ech. mat el out ndustrels
Aulnas imrmobiisations coporelies
Immobilsations en cous
Mvances el acomples
Immobilsatiors financidras

Tatal

_"_-_ £ 122 B&1| 1§ﬁ-_

Afouverture | Augmansation | Dimiration | A fa clilue

5882 148 14 882 ME 5 HGG B9
106 671 1 & 020 57 553
137 142 403 1 340 136 235

744z E130 488

Alawerure | Augmentstion| Diminution | A la cliture

1 963 1 983

(R 1 e s A 1, R |
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54 MEDESIS PHARMA

Exercice clos e : AW0E2020 Durde : 6 maols

3. NOTES SUR LE BILAN ACTIF (suite 3)

STOCKS

Valours brutes

Malidres pramidies, aporovisiormements
En cours de production de biens

En cours de production de serdces
Praduls inbermadisires et finis
Marchandisas

Total

Deépréciations des stocks

Malitres pramigres, approvisicnnements
Er ey de prod uesion ds bleng

En couwrs de producton de sences
Produits intarmédiaires ef linis
Marchardises

Total

AUTRES POSTES DE L'ACTIF

Les siocks sonl évaluds suivant la méthode premier ening, premier 5o, Four l8s raisons praioues. e danmier
orix d'achal connu & éé relenu saul écart significatif,
Les produits labrigués sont valorisés au codt de production sans prise an Compie e codl de |a S0us-aclvils.

Alouveriure | Augmerdation | Diminution | A la cliure

Alowverure | Augmentalion | Diminution |k chiurs

26179 45 968 %178 49 068

B3 1630 1683

R P | BN S
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SA MEDESIS PHARMA, Exercice clos e : 30062020 Durée : & mois

3. NOTES SUR LE BILAN ACTIF (suite 4)

CREANCES, ISPONIBILITES ET COMPTES DE REGULARISATION

Créances représentéos par des offots de commernce :

Clenls
Aulias créances
Etat das créances : [ p—
| Maontant Brut :A 1an au pll.u A plus d'l an
Actif immob iise 20615 20615
Actif circulant et charpas consiatdes ' avance 2 X5 954 2236 059
Produits & recevoir inclus dans les postes du bilan ; B3 TS

Créances ratlachdes & des parlicpations

Immabilisations financiéres

Clhents et comples rattachis

fulres créances B3 TIS
Disponibilitds

Charges constatées d avanoe :

Calle rubrigue re conlient que des charges ordinairemant i@as & l'exploitaion normals da l'aninaprisa,

Dépréciations des cri ol Bulres postes d'sctif :

Alouverture | Augmentation | Diminution | Ala clitue |
Créanone ITT QER 277 kel
Autres 1714 235 12 887 | 1727 132
Total [ 1vez 203 1787 | Zo0s im0

Autres informations sur be bilan actif :
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G4 MEDESIS PHARMA Exercice clos e : 302020 Durée : & mois

4. NOTES SUR LE BILAN PASSIF

Capital social (actions ou paris) : G003 g4

Momore | Wal. raminale
Tiras 6n début d'exancice 3001 57 2
Tinas s
Tamas ramboursés ou arnulés
Titres en fin d'exerdos | 3001857 Z

Parts bénéficiaires dmises par Nantre prise :

Namibra
Walaur

Etencug des droks quialies confénant -

Provigians = | 480 388

" Alawerure | Augmentaion | Diminution | Ala slius
Provigicns raglemerbes

Provisions pour nsques 454 960 454 980
Prowisions pour Chargas 25427 6074 ] 31 50|
Total __TTeoSes|  emd] T [ Tameaed
Eta dos dubies - 2074 B0F

| Montant bul | A1 arauplus | DeddSens |Aphas ce 8 ans
Emprunis et deties @upns ets de credit

Emarunis el deties firancénas duars 1282 915 147 225 1 135 690
Rattes frumisss 380 654 380 B84

Draithees fiscalen of sociales 4B 580 4 Ba8

Deties sur immabilsations 23604 23604

Autres destes 1143 011 1143011

Produits constatés d'avance | | |

Tatal [ ze7esoz  iTasiiz [ 138680

125



S MEDESIS PHARMA, Exercice clos e : 30082020 Durée - 6 mois

4. NOTES SUR LE BILAN PASSIF (suite)

Emprunts :
Moniant A1an
bt | au plug

A plus

| De‘laﬁnnn. de § ans

Emprunis souscits an cours o emancs
Emprurts rembocursés en cours d'axercics

Detins rprésentdes par des effets de commerce

Detles fnancines

Foumisseurs

Muires detins

Charges b payer incluses dans les postes du bilan - 226 952
Emprunts ot detles aupras éablissements e cridil
Emprunts &t defles linanciires dvenses 149 380
Faurnissaurs B0 B3
Duarthes fiscales et sociales 16 840
Aubres dedies

Produits constatés d'avance ;

Autres informations sur le bilan passil :
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SA MEDESIS PHARMA Exercice clos Je : 30/06/2020 Durée : 6 mois

6. ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS

. . Entreprises
Dirigaams ‘ Filales . lides
Effets escompiés non échus
Avals &t cautions
Crede-ball mobiser
Créde-bail immobibier
Autres engagements

Dettes garanties par des siretés réelles :

Mantant garant

Elwmuprh.n {0 ‘., i y it ot ind: e imilé
Exprr.i-oe en cours [ Emrdq; pvéoé'qo‘m
memnm | Non provis. | Provisionné | Non provis.

Régmes a prastations définies
Rigimes addilifs en draits
Régimes chapeaux | |

Indomnites de fin de camére 31801 | 6427,
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20.3.Vérifications des informations financiéres historiques annuelles

20.4.Politique de distribution des dividendes

20.4.1.Dividendes versés au cours des trois derniers exercices

Néant.

20.4.2.Politique de distribution de dividendes (article 46 des statuts)

Sous la condition suspensive de I'admission des actions de la Société a la cote du marché d’Euronext Growth Paris, I'article
46 des statuts sera rédigé comme suit sur décision de I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la Société du
15 octobre 2020 :

1. Les modalités de mise en paiement des dividendes votés par I'assemblée générale sont fixées par elle ou, a défaut par le
Directoire. Toutefois, la mise en paiement des dividendes en numéraire doit avoir lieu dans un délai maximal de neuf mois
apres la cléture de I'exercice, sauf prolongation par autorisation de justice.

Lorsqu’un bilan établi au cours ou a la fin de I'exercice et certifié par un commissaire aux comptes fait apparaitre que la
Société, depuis la cl6ture de I'exercice précédent, apres constitution des amortissements et provisions nécessaires, déduction
faite s’il y a lieu des pertes antérieures ainsi que des sommes a porter en réserves en application de la loi ou des statuts et
compte tenu du report bénéficiaire, a réalisé un bénéfice, il peut étre distribué des acomptes sur dividendes avant
I"approbation des comptes de I'exercice. Le montant de ces acomptes ne peut excéder le montant du bénéfice ainsi défini.

Les dividendes non réclamés dans les cing ans de leur mise en paiement sont prescrits.

2. L’assemblée générale a la faculté d’accorder a chaque actionnaire, pour tout ou partie du dividende mis en distribution ou
des acomptes sur dividende, une option entre le paiement du dividende ou des acomptes sur dividende en numéraire ou en
titres de capital.

La demande de paiement du dividende en titres de capital doit intervenir dans un délai fixé par I'assemblée générale, sans
qu’il puisse étre supérieur a trois mois a compter de la date de celle-ci. Ce délai peut étre suspendu, pour une durée ne

pouvant excéder trois mois, par décision du Directoire, en cas d’augmentation de capital.

Lors de sa premiere réunion suivant I'expiration du délai fixé par I'assemblée générale en application du premier alinéa du
présent article et apporte les modifications nécessaires aux statuts.

20.5.Procédures judiciaires et d'arbitrage

Une procédure est en cours contre la BPI et relative a des subventions et avances remboursables regues depuis 2008.
Le paragraphe 12.2.1 du présent Document d’Information présente une vision actualisée de ce litige préparée par les avocats
en charge de la gestion de ce litige.

20.6.Changement significatif de la situation financiéere ou commerciale

Néant
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21. Informations complémentaires

21.1.Capital social

21.1.1.Montant du capital social

Le capital est fixé a 6 539 360 € Euros.

Il est divisé en 3 269 680 actions de 2 € (deux euros) de valeur nominale chacune.
Se reporter également au chapitre 18 du présent Document d’Information relatif a la répartition du capital et sa dilution
potentielle.

21.2.Capital autorisé non émis

Le tableau ci-aprés présente les différentes délégations financieres qui ont été consenties au Directoire par I'assemblée
générale extraordinaire des actionnaires de la Société en date du 15 octobre 2020 :
Emissions avec droit préférentiel de souscription
Montant nominal
Utilisation de maximum
I'autorisation d’augmentation de
capital en euros

Source Durée de
Titres concernés (N° de I'autorisation
résolution) et expiration

(1) Augmentation du capital social (i) soit
par émission d’actions ordinaires et/ou de

valeurs mobilieres de quelque nature que Dans la limite du
ce soit, donnant acces, immédiatement ou a geme 26 mois plafond maximum de
terme, au capital de la Société (ou au capital résolution soit jusqu’au - 6 000 000 € (plafond
des sociétés dont la Société posséde 15/12/2022 spécifique et plafond
directement ou indirectement plus de la maximum global)
moitié du capital), (ii) soit par incorporation
de primes, réserves, bénéfices ou autres.
Emissions sans droit préférentiel de souscription
. Montant nominal
Source Durée de e . .
. ! o , . Utilisation de maximum
Titres concernés (N° de 'autorisation | , .. , R
, . L. I'autorisation d’augmentation de
résolution) et expiration >
capital en euros
(2) Augmentation du capital social par
émission d’actions ordinaires et/ou de . Dans la limite du
s R . 26 mois .
valeurs mobilieres donnant accés, peme soit iusau’au ) plafond maximum
immédiatement ou a terme, au capital de la résolution Jusq global de 6 000 000 €
s s 15/12/2022 .
Société et/ou de valeurs mobiliéres donnant fixé au (1)
droit a I'attribution de titres de créances
Dans la limite de 15%
. P . de I'émission initiale et
Augmentation du montant des émissions 26 mois

78me dans la limite du

visées aux (1) et (2) en cas de demandes soit jusqu’au -

, . résolution plafond maximum
dent 15/12/2022
exceaentaires 12/ global de 6 000 000 €
fixé au (1)
Emission de titres financiers et/ou de
valeurs mobiliéres donnant acces L
immédiatement ou a terme, a une quotité Dans la limite de
) ne 4 \ 18 mois 3000 000 €, ce montant
du capital, avec suppression du droit geme o , )
référentiel de souscription des résolution soit jusqu'au i s'imputant sur le
P ) . . P L. 15/04/2022 plafond global de
actionnaires au profit de catégories de L
. N 6 000 000 € fixé au (1)
personnes conformément a I'article L.225-
138 du Code de commerce.
Augmentation du capital social par émission 9éme . Dans la limite de 20%
- . s . . 26 mois - . .
d’actions ordinaires, de valeurs mobiliéres résolution du capital social par an
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et/ou de titres financiers donnant accés au
capital par une offre visée au Il de I'article
L.411-2 du Code monétaire et financier

Attributions gratuites d’actions existantes
ou a créer au profit des salariés de la
Société ou des mandataires sociaux ou de
certaines catégories d’entre eux.

Options de souscription ou d’achat
d’actions au profit des salariés de la Société
ou de certaines catégories d’entre eux.

Emissions réservées au personnel

Titres concernés

Augmentation du capital social par création
d’actions ordinaires au profit des salariés
ayant adhéré a un plan d’épargne

entreprise

11éme
résolution

12éme
résolution

Source
(N° de
résolution)

10éme
résolution

soit jusqu’au
15/12/2022

38 mois
soit jusqu’au
15/12/2023

38 mois
soit jusqu’au
15/12/2023

Durée de
I'autorisation
et expiration

18 mois
soit jusqu’au
15/04/2022

Utilisation de
I'autorisation

et dans la limite du
plafond de 6 000 000 €
fixé au (1)

Dans la limite de 10%
du capital social

Dans la limite de 10%
du capital social et dans
la limite du plafond
maximum global de

6 000 000 € fixé au (1)

Caractéristiques

Dans la limite de
300 000 €, ce montant
s’imputant sur le
plafond global de
6 000 000 € fixé au (1)

En outre, il est rappelé que I'assemblée générale ordinaire des actionnaires de la Société en date du 15 octobre 2020 a, aux
termes de sa 28™me résolution, autorisé le Directoire, sous la condition suspensive de I’admission des actions de la Société a la
cote du marché d’Euronext Growth Paris, pour une durée de 18 mois a compter de cette assemblée, a acheter ou faire acheter
des actions de la Société, dans les conditions prévues par les articles L.225-209 et suivants du Code de commerce, dans la

limite de 300 000 €.

21.3.Capital potentiel

21.3.1.Bons de souscription d’actions (BSA)

A la date du présent Document d’Information, le nombre de BSA restants a exercer est de 188 285 sur un total attribué de

298 742.

L'Assemblée Générale du 26 septembre 2018 a prolongé la validité de tous les BSA au 31/12/2022 et uniformisé leur prix

d'exercice a 2 euros.

Caractéristiques des plans de BSA

BSA 25/02/2014 BSA 31/10/2014 BSA 26/03/2015 BSA 30/06/2015 BSA 29/06/2016 BSA 24/04/2017 BSA 04/12/2017 BSA 26/09/2018
Assemblée Générale o Gana .. ée Général ée Géné ée Géné ée Général ée Géné ée Géné
. . Générale du
Date d'assemblée Extraordinaire du 31/10/2014 Extraordinaire du Extraordinaire du inaire du inaire du Extraordinaire du Extraordinaire du
Générale ou Conseil 25/02/2014 26/03/2015 30/06/2015 29/06/2016 24/04/2017 04/12/2017 26/09/2018
d ¢ attribué le pl Extraordinaire du Directoire du Directoire du Directoire du Directoire du Directoire du Directoire du Directoire du Directoire du
it B 102/2014 18/05/2015 09/09/2015 18/05/2015 28/09/2015 28/02/2017 05/03/2018 20/09/2018 10/12/2019
N Possibilité accordée
Nombre maximum : .
de bons autorisés par au Directoire
. 25000 20000 34730 20000 26000 50000 d'augmenter le 50000
lesassemblées .
énérales montant initial
général (100000)
Nombre de BSA émis 25000 15000 5000 23362 10000 14 899 50000 100231 50000
Point de départ Date de leur Date de leur Date de leur Date de leur Date de leur Date de leur Date de leur Date de leur Date de leur
d'exercice desbons attribution attribution attribution attribution attribution attribution attribution attribution attribution
Date d'expiration 31-déc-22 31-déc-22 31-déc-22 31-déc-22 31-déc-22 31-déc-22 31-déc-22 31-déc-22 31-déc-22
Prix de souscription
| 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€
ou d'achat du bon

Souscrire ades

Modalités d'exercice | actionsordinaires

Souscrire a des actions ordinaires sans DPS

Souscrire ades
actions ordinaires

Souscrire ades
: - acti

Souscrire ades

Souscrire ades

actions ordinaires

Souscrire ades Souscrire ades

.

restants a souscrire

duBon (DPSretiré parle
" " sans DPS sans DPS sans DPS sans DPS sans DPS sans DPS
Directoire)

Valeur nominale 2€ 2€ 2€ 2€ 2€ 2€ 2€ 2€
Prix d'exercice initial 2¢€ 12¢€ 12¢€ 12€ 18€ 2¢€ 2¢€ 2€ 2¢€

Uniformisation du
o : 2¢€ 2¢€ 2€ 2¢€ 2¢€ 2¢€ 2¢€ 2€

prix d'exercice
Nombre de bons de
souscriptions 22500 15000 5000 10785 10000 6169 50000 34331 34500
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L'impact dilutif des BSA (et des BSPCE) en circulation a la date du présent Document d’Information est présenté dans le
tableau ci-apres :

En cas En cas En cas En cas En cas En cas En cas
Titres d'exercice des d'exercicedes d'exercicedes d'exercicedes d'exercicedes d'exercicedes d'exercicedela

existants BSA2014non BSA2015non BSA2016non BSA2017non BSA2018non BSPCE non totalité des
encore exercés encore exercés encore exercés encore exercés encore exercés encore exercés instruments

Nbre d'actions

crédes 3269680 42500 20785 6169 84331 34500 137000 325285
Dilution 1,3% 0,6% 0,2% 2,6% 1,1% 4,2% 9,9%
Durée de validité 31-déc-22 31-déc-22 31-déc-22 31-déc-22 31-déc-22 31-déc-22

Prix d’exercice 2€ 2€ 2€ 2€ 2€ 2€

21.3. Actions non-représentatives du capital

A la date du présent Document d’Information, aucun titre non représentatif de capital n’a été émis par la Société.

21.4.Autocontrole

A la date du présent Document d’Information, la Société ne détient aucune action propre. Toutefois, I'assemblée générale
de la Société du 29 septembre 2020 a autorisé le Directoire, avec faculté de subdélégation conformément aux dispositions
Iégales et réglementaires, sous la condition suspensive de I'admission des actions de la Société a la cote du marché d’Euronext
Growth Paris, a acheter ou faire acheter des actions de la Société, dans les conditions prévues par les articles L.225-209 et
suivants du Code de commerce, en vue :

- « d’assurer la liquidité et animer le marché des titres de la Société par I'intermédiaire d’un prestataire de services
d’investissement, intervenant au nom et pour le compte de la Société en toute indépendance et agissant dans le
cadre d’un contrat de liquidité conforme a une charte de déontologie reconnue par I’Autorité des marchés financiers,
ou

- de la conservation et la remise ultérieure d’actions (a titre d’échange, de paiement ou autre) dans le cadre
d’opérations financieres ou de croissance externe de la Société, de fusion, de scission ou d’apport, ou

- de la remise d’actions lors de [I’exercice de droits attachés a des valeurs mobiliéres donnant droit par
remboursement, conversion, échange, présentation d'un bon ou de toute autre maniére, a I'attribution d’actions de
la Société, ou

- d’attribuer des actions aux salariés ou mandataires sociaux de la Société ou des sociétés qui lui sont liées,
notamment dans le cadre de la participation aux fruits de I'expansion de I'entreprise, au titre d’un plan d’épargne
entreprise, ou pour I'attribution gratuite d’actions dans le cadre des dispositions de I'article L.225-197-1 et suivants
du Code de commerce, ou

- dela mise en ceuvre de tout plan d’options d’achat d’actions de la Société dans le cadre des dispositions des articles
L.225-177 et suivants du Code de commerce.

Les actions pourront étre ainsi acquises, conservées et, le cas échéant, échangées ou transférées, par tous moyens et dans le
respect de la réglementation boursiére applicable et des pratiques de marché admises et publiées par I’Autorité des marchés

financiers.

La Société se réserve la possibilité d’intervenir par achat de blocs de titres ainsi que de poursuivre I'exécution du présent
programme de rachat d’actions en période d’offre publique d’acquisition ou d’échange portant sur des titres de capital.

Elles pourront également étre annulées par voie de réduction du capital social dans les conditions prévues par la loi.
Les achats d’actions et leur cession éventuelle en vertu de cette autorisation, seront exécutés dans la limite d’un prix unitaire
d’achat maximum de 30 euros et d’un prix unitaire de cession minimum égal a 1 euro sous réserve des ajustements liés aux

éventuelles opérations sur le capital de la Société.

L'assemblée générale fixe a 300 000 euros le montant maximum des fonds destinés a la réalisation de ce programme de rachat
d’actions.

Le total des actions détenues par la Société a une date donnée ne pourra dépasser 10% du capital existant a cette méme date.
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L’assemblée générale confére tous pouvoirs au Directoire, avec faculté de délégation, pour décider et effectuer la mise en
ceuvre de la présente autorisation et la réalisation de ce programme de rachat d’actions, dans les limites de I'autorisation
donnée, pour en préciser, si nécessaire les termes et en arréter les modalités et notamment pour passer tous ordres en bourse,
conclure tous accords en vue notamment de la tenue des registres d’achats et ventes d’actions, effectuer toutes déclarations
aupres de I’Autorité des marchés financiers et de tous autres organismes, remplir toutes autres formalités, faire toutes
déclarations prévues par la loi et, plus généralement faire tout ce qui est nécessaire.

L’assemblée générale décide que la présente autorisation est valable pour une durée de dix-huit mois a compter de la présente
assemblée. »

21.5. Informations sur le capital de tout membre du groupe faisant I'objet d’une
option d’un accord conditionnel ou inconditionnel prévoyant de le placer sous

option
Néant
21.6.Nantissement
Néant

21.7.Acte constitutif et statuts a la date du présent Document d’Information

21.7.1.0bjet (article 3)

La Société a pour objet, en France et dans tous pays :

- La découverte, la mise au point et le développement de médicaments nouveaux ou de présentations, formulations
et combinaisons nouvelles permettant I'administration et I'augmentation de la bio-disponibilité de médicaments
existants, de fragments d'ADN et d'ARN, et en particulier, mais pas exclusivement, des ions métalliques.

- Le dépot de tous brevets et marques se rapportant au domaine précédent.

- La conclusion de tous accords de partenariats, de collaboration, de sous-traitance ou de distribution, portant sur
les produits pharmaceutiques appartenant au domaine précédent.

- La commercialisation directe ou indirecte des produits précédents.

- Et, d'une fagon générale, toutes opérations commerciales, industrielles, immobilieres, mobilieres ou financiéres se
rapportant directement ou indirectement ou pouvant étre utiles a cet objet, ou susceptibles d'en faciliter la
réalisation.

- La société peut prendre toutes participations ou intéréts dans toutes sociétés et entreprises, dont I'activité serait
de nature a faciliter la réalisation de son objet social.

- Elle peut agir directement ou indirectement, soit seule soit en association, participation, groupement ou société,
avec toutes autres personnes ou sociétés, et réaliser sous quelque forme que ce soit les opérations entrant dans
son objet.

21.7.2.Dispositions des statuts, d’une charte ou d’un réglement de la Société concernant
les membres du Directoire et du Conseil de Surveillance (Articles 15 a 31)

Il est renvoyé au paragraphe 16.1.

21.7.3.Droits attachés aux actions (articles 9 a 14)

Article 9 - LIBERATION DES ACTIONS

Toutes les actions d'origine formant le capital initial et représentant des apports en numéraire doivent étre obligatoirement
libérées de la moitié au moins de leur valeur nominale lors de leur souscription.

Les actions souscrites lors d'une augmentation de capital en numéraire doivent étre obligatoirement libérées d'un quart au
moins de leur valeur nominale lors de leur souscription et, le cas échéant, de la totalité de la prime d'émission.
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La libération du surplus doit intervenir en une ou plusieurs fois sur décision du Directoire dans le délai de cing ans, soit a
compter du jour de I'immatriculation au Registre du Commerce et des Sociétés, soit, en cas d'augmentation de capital, a
compter du jour ou celle-ci est devenue définitive.

Les appels de fonds sont portés a la connaissance des souscripteurs par lettre recommandée avec accusé de réception
expédiée quinze jours au moins avant la date fixée pour chaque versement. Les versements sont effectués, soit au sieége
social, soit en tout autre endroit indiqué a cet effet.

Tout retard dans le versement des sommes dues sur le montant non libéré des actions entraine, de plein droit et sans qu'il
soit besoin de procéder a une formalité quelconque, le paiement d'un intérét au taux légal, a partir de la date d'exigibilité,
sans préjudice de I'action personnelle que la Société peut exercer contre |'actionnaire défaillant et des mesures d'exécution
forcée prévues par la loi.

Article 10 - REDUCTION - AMORTISSEMENT DU CAPITAL SOCIAL

La réduction du capital est autorisée ou décidée par I'Assemblée Générale Extraordinaire qui peut déléguer au Directoire tous
pouvoirs pour la réaliser. En aucun cas, elle ne peut porter atteinte a I'égalité des actionnaires.

La réduction du capital social a un montant inférieur au minimum légal ne peut étre décidée que sous la condition suspensive
d'une augmentation de capital destinée a amener celui-ci a un montant au moins égal a ce montant minimum, sauf
transformation de la Société en Société d'une autre forme.

En cas d'inobservation de ces dispositions, tout intéressé peut demander en justice la dissolution de la Société.
Toutefois, le tribunal ne peut prononcer la dissolution, si au jour ou il statue sur le fond, la régularisation a eu lieu.

Le capital peut étre amorti conformément aux dispositions de la loi.

Article 11 - FORME DES ACTIONS

Sous la condition suspensive de I'admission des actions de la Société a la cote du marché d’Euronext Growth Paris, I'article
11 des statuts sera rédigé comme suit sur décision de I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la Société du
15 octobre 2020 :

Les actions entierement libérées sont nominatives ou au porteur au choix de I'actionnaire.

Les actions de la Société font I'objet d’un enregistrement auprés d’un dépositaire central. Elles donnent lieu a une inscription
en compte individuel dans les conditions et selon les modalités prévues par les dispositions législatives et réglementaires
applicables.

La Société a la faculté de demander, a tout moment, dans les conditions prévues a I'article L.228-2 du Code de commerce
I'identification des détenteurs de titres au porteur

Article 12 - INDIVISIBILITE DES ACTIONS

Les actions sont indivisibles a I'égard de la Société. Les copropriétaires indivis d'actions sont représentés aux Assemblées
Générales par I'un d'eux ou par un mandataire commun de leur choix. A défaut d'accord entre eux sur le choix d'un
mandataire, celui-ci est désigné par Ordonnance du Président du Tribunal de Commerce statuant en référé a la demande du
copropriétaire le plus diligent.

Le droit de vote attaché a I'action appartient a I'usufruitier dans les Assemblées Générales Ordinaires et au nu-propriétaire
dans les Assemblées Générales Extraordinaires. Cependant, les actionnaires peuvent convenir entre eux de toute autre
répartition pour I'exercice du droit de vote aux Assemblées Générales. En ce cas, ils devront porter leur convention a la
connaissance de la Société par lettre recommandée adressée au siége social, la Société étant tenue de respecter cette
convention pour toute Assemblée Générale qui se réunirait apres I'expiration d'un délai d'un mois suivant I'envoi de la lettre
recommandée, le cachet de la poste faisant foi de la date d'expédition.

Le droit de I'actionnaire d'obtenir communication de documents sociaux ou de les consulter peut également étre exercé par
chacun des copropriétaires d'actions indivises, par 'usufruitier et le nu-propriétaire d'actions.
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Article 13 - CESSION ET TRANSMISSION DES ACTIONS

Sous la condition suspensive de I'admission des actions de la Société a la cote du marché d’Euronext Growth Paris, Iarticle
13 des statuts sera rédigé comme suit sur décision de I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la Société du
15 octobre 2020 :

1. Toute cession d’actions s’effectue conformément a la loi. Tous les faits résultant de la cession sont a la charge du
cessionnaire.

2. Les actions sont librement cessibles entre actionnaires.
3. Les actions sont également librement cessibles au profit de tous tiers.

4. La transmission des actions s’opére par virement de compte a compte dans les conditions prévues par la loi et les
réglements.

5. Toute personne, agissant seule ou de concert, qui vient a détenir, directement ou indirectement, par I'intermédiaire de
sociétés qu’elle contréle au sens de I'article L.233-3 du Code de commerce, (i) une fraction du capital ou des droits de vote
égale a 2 % ou tout multiple de ce pourcentage ainsi que (ii) le vingtieme, le dixieme, les trois vingtiémes, le cinquiéme, le
quart, le tiers, la moitié, les deux tiers, les dix-huit vingtiemes ou les dix-neuf vingtiemes du capital ou des droits de vote, est
tenue dans les cing jours de bourse suivant le jour de la négociation des titres indépendamment de leur livraison qui lui
permettent d’atteindre ou de franchir ce seuil, de déclarer a la Société, par lettre recommandé AR, le nombre total des actions
et le nombre des droits de vote qu’elle possede. Cette déclaration sera effectuée dans les conditions ci-dessus chaque fois
que les seuils susvisés seront franchis en hausse ou en baisse.

A défaut d’avoir été déclarées dans les conditions ci-dessus, les actions excédant la fraction qui aurait di étre déclarée dans
les conditions ci-dessus, les actions excédant la fraction qui aurait d( déclarée sont privées de droit de vote dans les conditions
prévues par la loi, dans la mesure ou un ou plusieurs actionnaire(s) détenant 2 % au moins du capital ou des droits de vote
en font la demande lors de I'assemblée.

A I'obligation d’information ci-dessus, s’ajoutent les obligations qui pourraient étre mises a la charge de la personne venant
a franchir I'un de ces seuils au titre des dispositions du Code de commerce, du Réglement Général de I’Autorité des Marchés
Financiers ou des Régles d’Euronext applicables au marché sur lequel les titres émis par la Société sont inscrits a la date de la
transaction.

Article 14 - DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX ACTIONS

1. Chaque action donne droit, dans les bénéfices et I'actif social, a une part proportionnelle a la quotité du capital qu'elle
représente et donne droit au vote et a la représentation dans les Assemblées Générales, dans les conditions fixées par la loi
et les statuts.

Tout actionnaire a le droit d'étre informé sur la marche de la Société et d'obtenir communication de certains documents
sociaux aux époques et dans les conditions prévues par la loi et les réglements.

2. Les actionnaires ne supportent les pertes qu'a concurrence de leurs apports.

Sous réserve des dispositions légales et statutaires, aucune majorité ne peut leur imposer une augmentation de leurs
engagements. Les droits et obligations attachés a I'action suivent le titre dans quelque main qu'il passe.

La possession d'une action comporte de plein droit adhésion aux décisions de I'Assemblée Générale et aux présents statuts.
La cession comprend tous les dividendes échus et non payés et a échoir, ainsi éventuellement que la part dans les fonds de
réserve, sauf dispositions contraires notifiées a la Société.

Les héritiers, créanciers, ayants droit ou autres représentants d'un actionnaire ne peuvent, sous quelque prétexte que ce soit,
requérir I'apposition des scellés sur les biens et documents sociaux, demander le partage ou la licitation de ces biens, ni
s'immiscer dans |'administration de la Société. lls doivent, pour I'exercice de leurs droits, s'en rapporter aux inventaires
sociaux et aux décisions de I'Assemblée Générale.

3. Chaque fois qu'il est nécessaire de posséder un certain nombre d'actions pour exercer un choit quelconque, en cas
d'échange, de regroupement ou d'attribution de titres, ou lors d'une augmentation ou d'une réduction de capital, d'une
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fusion ou de toute autre opération, les actionnaires possédant un nombre d'actions inférieur a celui requis, ne peuvent
exercer ces droits qu'a la condition de faire leur affaire personnelle de I'obtention du nombre d'actions requis.
Sous la condition suspensive de I'admission des actions de la Société a la cote du marché d’Euronext Growth Paris, le

paragraphe 4 suivant sera rajouté a l'article 14 des statuts sur décision de I'assemblée générale extraordinaire des
actionnaires de la Société du 15 octobre 2020 :

4. Un droit de vote double est attribué a toutes les actions entierement libérées pour lesquelles il est justifié d’une inscription
nominative depuis deux (2) ans au moins au nom du méme actionnaire. En cas d’augmentation de capital par incorporation
de réserves, bénéfices ou primes d’émission, ce droit de vote double bénéficiera, des leur émission, aux actions nouvelles
attribuées gratuitement a un actionnaire a raison d’actions anciennes pour lesquelles il bénéficie déja de ce droit. Toute
action convertie au porteur ou transférée en propriété perd le droit de vote sous réserve des exceptions prévues par la loi.

21.7.4.Assemblées générales d’actionnaires (articles 33 a 42)

Article 33 - NATURE DES ASSEMBLEES
Les décisions des actionnaires sont prises en Assemblée Générale.
Les Assemblées Générales Ordinaires sont celles qui sont appelées a prendre toutes décisions qui ne modifient pas les statuts.

Les Assemblées Générales Extraordinaires sont celles appelées a décider ou autoriser des modifications directes ou indirectes
des statuts.

Les Assemblées Spéciales réunissent les titulaires d'actions d'une catégorie déterminée pour statuer sur une modification des
droits des actions de cette catégorie.

Les délibérations des Assemblées Générales obligent tous les actionnaires, méme absents, dissidents ou incapables.

Article 34 - CONVOCATION ET REUNION DES ASSEMBLEES GENERALES

Les Assemblées Générales sont convoquées soit par le Directoire ou, a défaut, par le Conseil de surveillance ou par les
Commissaires aux Comptes, soit par un mandataire désigné par le Président du Tribunal de Commerce statuant en référé a
la demande d'un ou plusieurs actionnaires réunissant le dixieme au moins du capital.

Pendant la période de liquidation, les Assemblées sont convoquées par le ou les liquidateurs. Les Assemblées Générales sont
réunies au siege social ou en tout autre lieu indiqué dans I'avis de convocation.

La convocation est faite quinze jours avant la date de I'Assemblée soit par lettre simple ou recommandée adressée a chaque
actionnaire, soit par un avis inséré dans un journal d'annonces légales du département du siege social. En cas de convocation
par insertion, chaque actionnaire doit également étre convoqué par lettre simple ou, sur sa demande et a ses frais, par lettre
recommandée.

Cette convocation peut également étre transmise par un moyen électronique de télécommunication mis en ceuvre dans les
conditions de I'article R. 225-63 du Code de commerce, a I'adresse indiquée par |'actionnaire.

Lorsqu'une Assemblée n'a pu régulierement délibérer, faute de réunir le quorum requis, la deuxieme Assemblée et, le cas

échéant, la deuxieme Assemblée prorogée, sont convoquées dans les mémes formes que la premiere et I'avis de convocation
rappelle la date de la premiére et reproduit son ordre du jour.

Article 35 - ORDRE DU JOUR
1. L'ordre du jour des Assemblées est arrété par I'auteur de la convocation.
2. Un ou plusieurs actionnaires, représentant au moins la quotité du capital social requise et agissant dans les conditions et

délais fixés par la loi, ont la faculté de requérir, par lettre recommandée avec demande d'avis de réception, l'inscription a
I'ordre du jour de I'Assemblée de projets de résolutions.
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3. L'Assemblée ne peut délibérer sur une question qui n'est pas inscrite a I'ordre du jour, lequel ne peut étre modifié sur
deuxiéme convocation. Elle peut toutefois, en toutes circonstances, révoquer un ou plusieurs membres du Conseil de
surveillance et procéder a leur remplacement.

Article 36 - ADMISSION AUX ASSEMBLEES - POUVOIRS

1. Tout actionnaire a le droit de participer aux Assemblées Générales et aux délibérations personnellement ou par
mandataire, quel que soit le nombre de ses actions, sur simple justification de son identité, dés lors que ses titres sont libérés

des versements exigibles et inscrits en compte a son nom depuis cing jours au moins avant la date de la réunion

2. Tout actionnaire peut voter par correspondance au moyen d'un formulaire dont il peut obtenir I'envoi dans les conditions
indiquées par I'avis de convocation a I'Assemblée.

3. Un actionnaire ne peut se faire représenter que par son conjoint ou par un autre actionnaire justifiant d'un mandat.

Article 37 - TENUE DE L'ASSEMBLEE - BUREAU - PROCES-VERBAUX
1. Une feuille de présence est émargée par les actionnaires présents et les mandataires et a laquelle sont annexés les pouvoirs
donnés a chaque mandataire et le cas échéant les formulaires de vote par correspondance. Elle est certifiée exacte par le

bureau de I'Assemblée.

2. Les Assemblées sont présidées par le Président du Conseil de surveillance ou, en son absence, par le Vice-Président du
Conseil de surveillance ou par toute autre personne qu'elles élisent.

En cas de convocation par un Commissaire aux Comptes ou par mandataire de justice, I'Assemblée est présidée par I'auteur
de la convocation.

Les deux actionnaires, présents et acceptants, représentant, tant par eux-mémes que comme mandataires, le plus grand
nombre de voix remplissent les fonctions de scrutateurs.

Le bureau ainsi constitué désigne un Secrétaire qui peut étre pris en dehors des membres de I'Assemblée.

3. Les délibérations des Assemblées sont constatées par des procées-verbaux signés par les membres du bureau et établis sur
un registre spécial conformément a la loi. Les copies et extraits de ces procés-verbaux sont valablement certifiés dans les
conditions fixées par la loi.

Article 38 - QUORUM - VOTE

1. Le quorum est calculé sur I'ensemble des actions composant le capital social, sauf dans les Assemblées Spéciales ou il est
calculé sur I'ensemble des actions de la catégorie intéressée, le tout déduction faite des actions privées du droit de vote en

vertu des dispositions de la loi.

En cas de vote par correspondance, il ne sera tenu compte, pour le calcul du quorum, que des formulaires diment complétés
et regus par la Société trois jours au moins avant la date de I'Assemblée.

2. Le droit de vote attaché aux actions de capital ou de jouissance est proportionnel a la quotité du capital qu'elles
représentent. Chaque action donne droit a une voix.

3. Le vote s'exprime a main levée, ou par appel nominal, ou au scrutin secret, selon ce qu'en décide le bureau de I'Assemblée
ou les actionnaires. Les actionnaires peuvent aussi voter par correspondance.

Article 39 - ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

L'Assemblée Générale Ordinaire prend toutes décisions qui excédent les pouvoirs du Directoire et qui n'ont pas pour objet
de modifier les statuts.

L'Assemblée Générale Ordinaire est réunie au moins une fois I'an, dans les six mois de la cl6ture de I'exercice social, pour
statuer sur les comptes de cet exercice, sous réserve de prolongation de ce délai par décision de justice.
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Elle ne délibere valablement, sur premiere convocation, que si les actionnaires présents ou représentés, ou votant par
correspondance, possédent au moins le quart des actions ayant le droit de vote.

Aucun quorum n'est requis sur deuxiéme convocation. Elle statue a la majorité des voix dont disposent les actionnaires
présents ou représentés ou votant par correspondance.

Article 40 - ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

L'Assemblée Générale Extraordinaire peut modifier les statuts dans toutes leurs dispositions et décider notamment la
transformation de la Société en Société d'une autre forme, civile ou commerciale. Elle ne peut toutefois augmenter les
engagements des actionnaires, sous réserve des opérations résultant d'un regroupement d'actions régulierement effectué.

L'Assemblée Générale Extraordinaire ne peut délibérer valablement que si les actionnaires présents ou représentés, ou votant
par correspondance, possedent au moins, sur premiére convocation, le tiers et, sur deuxieme convocation, le quart des
actions ayant le droit de vote. A défaut de ce dernier quorum, la deuxiéme Assemblée peut étre prorogée a une date
postérieure de deux mois au plus a celle a laquelle elle avait été convoquée.

Elle statue a la majorité des deux tiers des voix dont disposent les actionnaires présents, ou votant par correspondance, ou
représentés.

Dans les Assemblées Générales Extraordinaires a forme constitutive, c'est-a-dire celles appelées a délibérer sur |I'approbation
d'un apport en nature ou l'octroi d'un avantage particulier, I'apporteur ou le bénéficiaire n'a voix délibérative ni pour lui-
méme, ni comme mandataire.

Article 41 - ASSEMBLES SPECIALES
S'il existe plusieurs catégories d'actions, aucune modification ne peut étre faite aux droits des actions d'une de ces catégories,
sans vote conforme d'une Assemblée Générale Extraordinaire ouverte a tous les actionnaires et, en outre, sans vote

également conforme d'une Assemblée Spéciale ouverte aux seuls propriétaires des actions de la catégorie intéressée.

Les Assemblées Spéciales ne peuvent délibérer valablement que si les actionnaires présents ou représentés possédent au
moins, sur premiére convocation, la moitié et, sur deuxieme convocation, le quart des actions de la catégorie concernée.

Pour le reste, elles sont convoquées et déliberent dans les mémes conditions que les Assemblées Générales Extraordinaires
sous réserve des dispositions particuliéres applicables aux Assemblées de titulaires d'actions a dividende prioritaire sans droit
de vote.

Article 42 - DROIT DE COMMUNICATION DES ACTIONNAIRES

Tout actionnaire a le droit d'obtenir, dans les conditions et aux époques fixées par la loi, communication des documents
nécessaires pour lui permettre de se prononcer en connaissance de cause et de porter un jugement sur la gestion et le

contréle de la Société.

La nature de ces documents et les conditions de leur envoi ou mise a disposition sont déterminées par la loi et les réglements.

21.7.5.Dispositions des statuts, d’une charte ou d’un réglement de la Société qui
pourraient avoir pour effet de retarder, de différer ou d'empécher un changement
de son controéle.

Néant

21.7.6.Modification du capital (article 8)

Article 8 - AUGMENTATION DU CAPITAL SOCIAL

Le capital social est augmenté par tous moyens et selon toutes modalités prévues par la loi. L'Assemblée Générale
Extraordinaire, sur le rapport du Directoire, est seule compétente pour décider I'augmentation du capital.
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Les actionnaires ont, proportionnellement au montant de leurs actions, un droit de préférence a la souscription des actions
de numéraire émises pour réaliser une augmentation de capital. Les actionnaires peuvent renoncer a titre individuel a leur
droit préférentiel.

Le droit a I'attribution d'actions nouvelles aux actionnaires, a la suite de l'incorporation au capital de réserves, bénéfices ou
primes d'émission, appartient au nu-propriétaire, sous réserve des droits de |'usufruitier.
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22. Contrats importants

Néant.
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23. Informations provenant de tiers, déclarations d'experts et
déclarations d'intéréts

Néant.
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24. Documents accessibles au public

Pendant la durée de validité du présent Document d’Information, les documents suivants (ou copie de ces documents)
peuvent étre consultés, sur support physique, au siége social de la Société : L'Orée des mas, Avenue du Golf, 34670
Baillargues.

- L'acte constitutif et les statuts de la Société ;
- Tous rapports, courriers et autres documents, informations financiéres historiques, évaluations et déclarations
établis par un expert a la demande de la Société, dont une partie est incluse ou visée dans le présent Document

d’Information ;

- Les informations financiéres historiques de la Société pour chacun des trois exercices précédant la publication du
présent Document d’Information.

L'information réglementée au sens du reglement général de I’AMF sera disponible sur le site Internet de la société
(www.medesispharma.com) ainsi que sur le site d’Euronext (www.euronext.com).
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25. Informations sur les participations

Il est renvoyé sur ce point au paragraphe 7.2 « Filiales et Participations » du présent Document d’Information qui précise que
la Société détient une filiale Medesis Pharma Inc. au Canada mais ne détient aucune autre participation.
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DEUXIEME PARTIE : NOTE D’OPERATION
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Résumé du Document d’Information

Section 1 — Introduction

1.1 Identification des valeurs mobiliéres offertes
Libellé pour les actions : ALMDP
Code ISIN pour les actions : FR0010844464

1.2 Identité et coordonnées de ’Emetteur, y compris son identifiant d’entité juridique (LEI)
Dénomination sociale et nom commercial : MEDESIS PHARMA

Lieu et numéro d’'immatriculation : 448 095 521 RCS Montpellier

Code LEI : 969500C15M96P0O0UR648

1.3 Identité et coordonnées de I'autorité compétente qui a revu le Document d’information
Euronext — 14, place des Reflets | 92054 | Paris La Défense Cedex | France

1.4 Avertissement au lecteur

Ce résumé doit étre lu comme une introduction a la Note d’Opération. Toute décision d’investir dans les valeurs
mobiliéres concernées doit étre fondée sur un examen de l'intégralité du Document d’information et de la Note
d’Opération par I'investisseur. L'investisseur peut perdre tout ou partie du capital investi dans le cas d’une baisse du
cours des actions de la Société. Si une action concernant I'information contenue dans le Document d’information ou
la Note d’Opération est intentée devant un tribunal, I'investisseur plaignant peut, selon le droit national, avoir a
supporter les frais de traduction du Document d’information et de la Note d'Opération avant le début de la
procédure judiciaire. Une responsabilité civile n’incombe aux personnes qui ont présenté le résumé, y compris sa
traduction, que pour autant que le contenu du résumé soit trompeur, inexact ou incohérent, lu en combinaison avec
les autres parties du Document d'information et de la Note d'Opération ou qu’il ne fournisse pas, lu en combinaison
avec les autres parties du Document d’information et de la Note d'Opération, les informations clés permettant
d’aider les investisseurs lorsqu’ils envisagent d’investir dans ces valeurs mobilieres.

Section 2 — Informations clés sur I’émetteur

2.1 Qui est I’émetteur des valeurs mobilieres ?

Dénomination sociale : MEDESIS PHARMA

Siege social : L'Orée des mas Avenue du Golf, 34670 Baillargues, France
Forme juridique : Société anonyme a Directoire et Conseil de Surveillance
Droit applicable : Droit francais

Pays d’origine : France

RCS : 448 095 521 RCS Montpellier

LEI : 969500C15M96P00UR648

Principales activités : Medesis Pharma développe une technologie de rupture (AONYS®) pour I'administration de
molécules thérapeutiques, des nouveaux candidats médicaments pour traiter des maladies dépourvues de
traitements efficaces.

AONYS® est un mélange de composants lipidiques spécifiques qui s’auto-structurent spontanément en une
microémulsion eau-dans-huile.

L'agent actif est solubilisé dans la phase aqueuse de la microémulsion, dans des micelles inverses de 3 a 5
nanometres de diametre.

AONYS® permet I'administration de doses trés fortement réduites (1/100 en moyenne) d'actifs pharmaceutiques
hydrosolubles tout en conservant I’activité pharmacologique. Le produit est déposé sur la muqueuse de la bouche
puis transporté apres une absorption per muqueuse par des lipoprotéines et libéré directement dans le
cytoplasme des cellules de I'ensemble du corps en utilisant les récepteurs cellulaires des lipoprotéines, avec un
passage de la Barriere Hémato-Encéphalique.
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Actionnariat a la date de la présente Note d’Opération :

Base non-diluée Base diluée
Avant émission des actions | Avant émission des actions
nouvelles nouvelles
P Non?bre de : % de. NonTbre de : % de.

titres détention titres détention
Monsieur Jean-Claude MAUREL 329889 10,09% 429 889 11,96%
Monsieur Jean-Marie Cazeldes et famille 288199 8,81% 293949 8,18%
Monsieur Olivier Connes et famille 238737 7,30% 238737 6,64%
Monsieur Emmanuel HEBERT 163376 5,00% 165376 4,60%
Monsieur Jean-Pierre SOULIE 77785 2,38% 77 785 2,16%
Monsieur Jean-Marc RIVET 84288 2,58% 84288 2,34%
Monsieur Bernard ANGLES 76 465 2,34% 76 465 2,13%
Monsieur Jean-Philippe Causse 80915 2,47% 80915 2,25%
Sous-total Mandataires sociaux/salariés 1339654 40,97% 1447 404 40,26%
Autres actionnaires 1930026 59,03% 2147561 59,74%
Flottant 0 0,00% 0 0,00%
TOTAL 3269680 100,00% 3594965 100,00%

Identité des principaux dirigeants : Monsieur Jean-Claude Maurel, Président du Directoire, Monsieur Jean-Paul
Rohmer, Président du Conseil de Surveillance et Monsieur Alexandre Lemoalle, Directeur Financier.

Identité des controleurs légaux :

Monsieur Michel Galaine, 770 rue Alfred Nobel, Immeuble le Synergie, 34000 Montpellier

IFEC SA, Représenté par Monsieur Jean-Michel TRIAL, 770 rue Alfred Nobel, Immeuble le Synergie, 34000

Montpellier

2.2 Quelles sont les informations financiéres clés concernant I'’émetteur ?

Informations financiéres sélectionnées des comptes audités

FG 2020 2019 2018

6 mois 12 mois 12 mois
Chiffre d'affaires 0 200 10
Autres produits de I'activité 4 30 1
Produits de I'activité 4 230 12
Achats de mat. premieres et autres -15 -6 -5
Autres achats et charges externes -238 -364 -359
Salaires et charges sociales -187 -473 -462
Dotations amortissements et prov. -30 -167 -366
Autres charges (impdts, taxes et autres) -5 -11 -21
Résultat opérationnel -471 -789 -1201
Résultats financiers 0 -442 -41
Résultat courant avant impots -471 -1231 -1242
Résultat exceptionnel 39 -848 5
Impotsurle Résultat (CIR) 85 152 215
Résultat net consolidé -347 -1927 -1022
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En k€ 30/06/2020 31/12/2019 31/12/2018

Immobilisations incorporelles 237 246 1157
Immobilisations corporelles 5 2 0
Immobilisations financieres 21 21 21
Actif immobilisé 263 269 1178
Stocks 48 26 17
Créances clients et comptes rattachés 0 60 0
Créances EtatimpOts et taxes 160 208 282
Autres créances 64 57 46
Avances et acptes versés/commandes 6 5 0
Trésorerie 53 75 95
Actif circulant 331 378 440

Comptes de régularisation (CCA) 4 6

7 1
Total Actif 601 719 1624

En k€ 30/06/2020 31/12/2019 31/12/2018
Capital social 6 004 6 004 5619
Primes d’émission 9810 9810 9810
Réserves et reporta nouveau -18 232 -16 305 -15283
Résultat combiné -347 -1927 -1022
Capitaux Propres -2764 -2418 -876
Provisions pour risques et charges 486 480 46
Dettes financiéres 2072 1782 1523
Dettes fournisseurs 381 353 387
Dettes fiscales et sociales 49 168 180
Autres dettes (subventions et autres) 377 354 363
Total Passif 601 719 1624

Réserves dans le rapport d’audit ayant trait aux informations financiéres historiques : néant.
Prévisions ou estimations du bénéfice : La Société n’entend pas faire d’estimations ou de prévisions du bénéfice.

2.3 Quels sont les risques spécifiques a I’émetteur ?

La liste des principaux facteurs de risques propres a la Société et a son secteur d’activité sont présentés ci-dessous.
Le détail de cette liste est présenté au sein de la partie 4 du présent Document d’information :

Risque de liquidité

Risque de dépendance vis-a-vis des programmes en développement

Risques liés au développement par la Société de produits nécessitant des études colteuses et tres
réglementées, dont le nombre, les délais de réalisation et I'issue sont incertains et qui constituent des
préalables a toute autorisation de mise sur le marché (AMM)

Risques liés aux approches thérapeutiques retenues par la Société

Risques liés a la recherche et a la conclusion d'accords de collaboration ou de licence pour le développement
et la commercialisation de ses candidats médicaments

Risques liés aux pertes historiques et aux pertes prévisionnelles

Risques liés a I'environnement concurrentiel

Risques liés a une protection incertaine des brevets et autres droits de propriété intellectuelle

Risques liés a I'absence de réussite commerciale des produits.

Risques liés a la crise sanitaire et économique générée par le Covid-19.

Risques liés a la dépendance vis-a-vis d’"hommes clés

Risques de défaut de sous-traitance (et notamment ceux liés a I'externalisation des études cliniques et de la
fabrication des produits)

Risques liés a la mise en jeu de la responsabilité en particulier en matiere de responsabilité du fait des
produits.

Risques de pénurie de matiéres premieres et des matieres clés nécessaires a ses activités

Risques liés a I’environnement réglementaire

Risques liés a I'obtention d’une autorisation de mise sur le marché (AMM)

Risques liés a I’évolution des politiques de remboursement des médicaments

Risques liés a la nécessité de conserver, d’attirer et de retenir le personnel clé et les conseillers scientifiques
Risque de taux
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Risque pays

Risque sur actions

Risque de dilution

Risques liés a I'acces aux subventions publiques et au crédit d’'imp6t recherche

Section 3 - Informations clés sur les valeurs mobiliéres

3.1 NATURE, CATEGORIE ET DATE DE JOUISSANCE DES ACTIONS OFFERTES ET ADMISES A LA NEGOCIATION
Nature et nombre des titres dont I'inscription aux négociations est demandée

L’ensemble des actions ordinaires composant le capital social, soit 3 269 680 actions ordinaires de deux (2) euros
de nominal chacune, intégralement souscrites et entierement libérées et de méme catégorie (les « Actions
Existantes ») ;

Un maximum de 945 500 Actions Nouvelles, pouvant étre porté a un nombre maximum de 1 087 325 Actions
Nouvelles (en cas d’exercice intégral de la Clause d’Extension), augmenté le cas échéant d’un nombre maximum
de 163 098 Actions Nouvelles Supplémentaires (en cas d’exercice de I'Option de Surallocation).

Etant entendu que le montant maximal de I'opération ne doit pas excéder 7 353 352 €.

Les Actions Nouvelles et Actions Existantes sont des actions ordinaires de la Société, toutes de méme catégorie.

Monnaie, dénomination, valeur nominale et nombre d’Actions Nouvelles susceptibles d’étre émises
Devise d’émission : euro

Libellé pour les actions : MEDESIS PHARMA

Valeur nominale : 2,00 euros

Nombre maximum d’Actions Nouvelles susceptibles d’étre émises dans le cadre de I'Opération : 945 500
Actions Nouvelles

Droits attachés aux Actions Nouvelles : Les Actions Nouvelles seront, dés leur création, soumises a toutes les
stipulations des statuts de la Société. En I'état actuel de la législation francaise et des statuts de la Société, les
principaux droits attachés aux actions nouvelles sont les suivants : (i) droit a dividendes, étant précisé que les
Actions Nouvelles porteront jouissance courante et donneront droit, a compter de leur émission, a toutes les
distributions décidées par la Société a compter de cette date (ii) droit de vote, (iii) droit préférentiel de
souscription, (iv) droit de participation a tout excédent en cas de liquidation et (v) droit d’information des
actionnaires.

Rang relatif des Actions Nouvelles dans la structure du capital de I’émetteur en cas d’insolvabilité : sans objet.
Restrictions a la libre négociabilité des Actions Nouvelles : Aucune
Politique en matiéere de dividendes : Depuis sa création, la Société n’a pas distribué de dividende. Compte tenu

du stade de développement de la Société, il n’est pas prévu d’initier une politique de versement de dividende a
court terme.

3.2 Ou les valeurs mobiliéres sont-elles négociées ?
Les Actions Existantes et les Actions Nouvelles de la Société feront I'objet d’une demande d’admission aux

négociations sur le marché Euronext Growth Paris. Elles seront admises aux négociations sur ce marché a compter
du 26 janvier 2021 selon le calendrier indicatif.
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3.3 Les valeurs mobiliéres font-elles I'objet d’'une garantie ?

L’émission ne fait pas I'objet d’'un contrat de garantie.

3.4 Quels sont les principaux risques spécifiques aux valeurs mobiliéres ?

Les principaux risques spécifiques aux valeurs mobiliéres émises par la Société sont les suivants :

Nature du risque Degre c!e CHEICIte
du risque net

Risques liés a la premiere cotation des actions Elevé
Risques liés a la volatilité du cours des actions Elevé
Risques liés a la cession d’'un nombre important d’actions Faible
Risques liés a I'insuffisance des souscriptions Moyen
Risques liés a I'absence de politique de versement de dividendes Elevé
Risques liés a I’émission future d’instruments d’intéressement du personnel Moyen

Pour plus de détails sur la nature de ces risques, se référer au chapitre 1 de la présente Note d’Opération.

Section 4 — Informations clés sur I'offre au public de valeurs mobiliéres et/ou I'admission a

la négociation sur un marché

4.1 A quelles conditions et selon quel calendrier puis-je souscrire a I'Offre au public de valeurs mobiliere?
Structure de I’émission des actions nouvelles

L’'Offre (telle que définie ci-dessous) s’effectuera par la mise sur le marché d’'un nombre maximum de 945 500
Actions Nouvelles en format central, pouvant étre porté a un nombre maximum de 1 087 325 Actions Nouvelles
Supplémentaires (en cas d’exercice intégral de la Clause d’Extension), augmenté le cas échéant d’un nombre
maximum de 163 098 Actions Nouvelles Supplémentaires (en cas d’exercice de I'Option de Surallocation).

Etant entendu que le montant maximal de I'opération ne doit pas excéder 7 353 352 €.

Il est prévu que la diffusion des Actions Nouvelles soit réalisée dans le cadre d’une offre globale ('« Offre »),
comprenant :
- une offre au public en France réalisée sous la forme d’une offre a prix ouvert, principalement
destinée aux personnes physiques (I'« Offre a Prix Ouvert » ou « OPO ») ;
- un placement global en France principalement destiné aux investisseurs institutionnels (le «
Placement Global »).

La répartition des Actions Offertes entre le Placement Global, d’'une part, et I'OPO, d’autre part, sera effectuée
en fonction de la nature et de I'importance de la demande.

Si la demande exprimée dans le cadre de I'OPO le permet, le nombre d’actions offertes (les « Actions Offertes »)
en réponse aux ordres émis dans le cadre de I’OPO sera au moins égal a 10 % du nombre d’actions dans le cadre
de I’Offre.

Prix de souscription

Le Prix de I’Offre pourrait se situer dans une fourchette comprise entre 5,00 euros et 6,76 euros par action (la «
Fourchette Indicative du Prix de I'Offre »), fourchette arrétée par le Directoire lors de sa réunion en date du 21
janvier 2021, au vu des conditions de marché prévalant a la date de sa décision. Cette fourchette pourra étre
modifiée a tout moment jusqu’au (et y compris le) jour prévu pour la cl6ture de |’Offre dans les conditions prévues
au sein de la Note d’Opération.
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Modalités de souscription

L’OPO et le Placement Global débuteront le 26/01/2021 et prendront fin, pour ’'OPO, le 08/02/2021 a 17 heures
(heure de Paris) pour les souscriptions aux guichets et a 20 heures (heure de Paris) pour les souscriptions par
Internet et le 09/02/2020 a 12 heures pour le Placement Global. Merci de bien vouloir se référer au paragraphe
4.1 de la présente Note d’Opération pour plus de détails sur les modalités de souscription.

Il est prévu que le reglement-livraison de I'opération intervienne le 11 février 2021, selon le calendrier indicatif.
Révocation des ordres

L'Offre sera réalisée sous réserve de |I'émission du certificat du dépositaire des fonds constatant la souscription
des Actions Nouvelles. L’Offre pourra étre annulée par la Société a la date de reglement- livraison si le certificat
du dépositaire des fonds n’était pas émis.

En cas de non émission du certificat du dépositaire, cette information fera I'objet d’'un communiqué de presse
diffusé par la Société et d’un avis diffusé par Euronext Paris. Dans ce cas, les ordres de souscription seraient
rétroactivement annulés et les Actions Offertes ne seront pas admises aux négociations sur le marché d’Euronext
Growth Paris.

Si le montant des souscriptions n’atteignait pas un minimum de 75% de I'augmentation de capital initiale
envisagée, soit la souscription d’un minimum de 709 125 Actions Nouvelles représentant un montant d’environ
3,6 millions d’euros (sur la base du Prix de I'Offre bas de fourchette, soit 5,00 euros par action), I'Offre serait
annulée et les ordres de souscription seraient caducs.

Clause d’Extension

En fonction de la demande, la Société pourra, en accord avec les Chefs de File — Teneurs de File, décider
d’augmenter le nombre d’Actions Nouvelles d’un maximum de 15 %, soit un maximum de 141 825 actions
supplémentaires, au Prix de I'Offre (tel que ce terme est défini au paragraphe 4.3.1 de la présente Note
d’Opération).

La décision d’exercer la Clause d’Extension sera prise au moment de la fixation du prix par le Directoire, prévu le

9 février 2021 et sera mentionnée dans le communiqué de la Société et I'avis d’Euronext annoncant le résultat de
I’Offre.

Jouissance des Actions Nouvelles
Les Actions Nouvelles porteront jouissance courante.
Droit préférentiel de souscription

L’augmentation de capital (I'« Augmentation de Capital ») réalisée dans le cadre de I'Offre sera réalisée avec
suppression du droit préférentiel de souscription.

Restrictions applicables a I’Offre

La diffusion du Document d’information et de la Note d’Opération, la vente et la souscription des Actions
Nouvelles peuvent, dans certains pays, y compris les Etats-Unis d’Amérique, faire I'objet d’une réglementation
spécifique. Les personnes en possession de tout document relatifs a I'Offre doivent s'informer des éventuelles
restrictions découlant de la réglementation locale et s'y conformer.

Admission a la négociation sur un marché réglementé :

Il est prévu que les Actions Nouvelles émises dans le cadre de I’Augmentation de Capital soient admises aux
négociations sur Euronext Paris a compter du 12 février 2021, selon le calendrier indicatif.
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Pays dans lesquels I'offre sera ouverte : I'Offre sera ouverte au public en France.

Principales dates du calendrier indicatif :

e Décision du comité d’admission d’EURONEXT : 22 janvier 2021

e  Diffusion du communiqué annongant I'Offre : 26 janvier 2021

e Ouverture de I’Offre au public et du Placement Global : 26 janvier 2021

e  Cloture de I'Offre au public : 8 février 2021

e C(Cloture du Placement Global : 9 février 2021 (12 heures)
e  Pricing & Allocation : 9 février 2021

e Réglement livraison : 11 février 2021

e Admission des actions a la cote d’Euronext Growth : 12 février 2021

Montant et pourcentage de dilution résultant immédiatement de I'Emission :

Sur la base du nombre total d’actions composant le capital de la Société a la date de la Note d’opération, I'effet
dilutif de I’Offre pour les actionnaires de la Société s’établirait comme suit :

Participation de I’actionnaire (en %)

Base

Base non diluée o
diluée*

Avant émission des actions nouvelles provenant de la présente augmentation de capital 100 091
Apres émission de 945 500 actions nouvelles provenant de la présente augmentation de 078 072
capital ) )
Apres émission de 709 125 actions nouvelles provenant de la présente augmentation de 082 076
capital en cas de réduction a 75% de I'offre minimum (5,00€ par action) ' '

* : ala date de la présente Note d’Opération, il existe 137 000 BSPCE et 188 285 BSA donnant chacun droit a 1 action.
Estimation des dépenses totales : Les dépenses liées a I'Augmentation de Capital (rémunération des

intermédiaires financiers et frais juridiques et administratifs) a la charge de la Société sont estimées a 500 000
euros.

Dépenses facturées a I'investisseur par la Société : Non applicable

4.2 Pourquoi I'Offre est-elle réalisée ?

Utilisation et montant estimé net du produit

L’émission des Actions Nouvelles dans le cadre de l'inscription de la totalité des actions de la Société aux
négociations sur le marché d’Euronext Growth Paris est destinée a fournir a la Société des moyens
supplémentaires pour financer son activité et son développement.

Le produit net des fonds levés dans le cadre de I'’émission des Actions Nouvelles (5,062 millions d’euros sur la
base du prix central de I'offre) permettra a la Société de poursuivre les objectifs suivants :

- Financer la réalisation d’au moins 3 Phases Il en 2021 ;
- Recruter des talents supplémentaires pour densifier la structure et renforcer I'organisation.

Le produit brut de I’émission est estimé a environ 5,6 millions d’euros, susceptible d’étre porté a un maximum
d’environ 6,4 millions d’euros en cas d’exercice intégral de la Clause d’Extension et a environ 3,5 millions d’euros
en cas de limitation de I'offre a 75% du montant de I’Augmentation de Capital envisagée.

Intentions de souscription

A la date du présent Document d’Information, I'opération fait I'objet d’engagements de souscription pour un
montant total de 5,3 M€ représentant 95,7% de I'Offre d’Actions Nouvelles (en format central). Ces engagements
de souscription se décomposent comme suit :
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1,4M€ d’engagements de souscription recus de la part des actionnaires historiques de la Société,
personnes physiques ;

1,5M€ d’engagements de souscription recus de la part d’autres investisseurs personnes physiques ; et
— 2,AM€ d’engagements de souscription regus de la part d’institutionnels et de fonds d’investissements
européens dont (i) Nyenburgh Investment Partners pour 1,5 M€, (ii) Amplegest pour 0,5M&€, (iii) Friedland
Gestion pour 0,3 M€ et (iv) Aurore Invest Fund pour 0,1ME.

Sur ces 5,3M€ d’engagements de souscriptions, 3,15M<€ seront alloués prioritairement ; le reste des engagements
de souscription ayant également vocation a étre servi intégralement, si la demande le permet, mais pourrait
néanmoins étre réduit dans le respect des principes d’allocation usuels.

Engagement de conservation :
Des engagements de conservation des actions de la Société ont été signés par un quota d’actionnaires
représentant plus de 96% des actions et des droits de vote de la Société. Lesdits actionnaires s’engagent a
conserver les actions qu’ils détiennent a concurrence de :
- 100 % desdites actions pendant une période de 6 mois a compter de I'admission des titres de la Société
a la cote du marché Euronext Growth d’Euronext Paris, et
- 50 % pendant une période de 6 mois débutant a |'expiration de la premiéere période de 6 mois.

4.3 Qui est I'offreur et/ou la personne qui sollicite ’'admission a la négociation ?
MEDESIS PHARMA
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1.FACTEURS DE RISQUES LIES A L'OFFRE

En complément des facteurs de risques décrits au chapitre 4 « Facteurs de risques » Du Document d’Information,
I'investisseur est invité a tenir compte des facteurs de risques suivants et des autres informations contenues dans
la présente Note d’Opération avant de décider d’investir dans les actions de la Société. Un investissement dans
les actions de la Société implique des risques. Les risques significatifs que la Société a identifiés a la date de la
présente Note d’Opération sont décrits dans sa premiere partie telle que complétée par les informations ci-
dessous.

Si 'un des risques suivants ou I'un des risques décrits dans la présente section ou dans la premiére partie de la
présente Note d’Opération venait a se concrétiser, les activités, la situation financiére, les résultats ou les
perspectives de la Société pourraient en souffrir. Dans une telle éventualité, le cours des actions de la Société et
des valeurs mobilieres émises par elle pourrait baisser et I'investisseur pourrait perdre une partie ou la totalité
des sommes qu’il aurait investies dans les actions de la Société. D’autres risques et incertitudes non connus de
la Société a la date de la Note d’Opération ou qu’elle juge aujourd’hui non significatifs pourraient exister et
survenir et également perturber ou avoir un effet défavorable sur les activités, la situation financiere, les
résultats, les perspectives de la Société ou sur le cours des actions de la Société.

Il est précisé qu’en application des dispositions des articles L.411-2 du Code monétaire et financier et 211-2 du
réglement général de I'Autorité des Marchés Financiers (AMF), la présente admission sur le marché Euronext
Growth Paris et I'’émission des actions nouvelles ne donneront pas lieu a un Prospectus visé par I'AMF, cette
derniere représentant un total d'offre inférieur a 8 000 000 €, étant précisé qu’aucune offre similaire n’a été faite
par la Société au cours des douze derniers mois.
Toutefois, la Société ayant réalisé 3 augmentations de capital successives au cours des 12 derniers mois pour un
montant total de 646 648€, la présente admission sur le marché Euronext Growth Paris sera limitée a un montant
inférieur a 7 353 352 € et ne donnera donc pas lieu a un prospectif visé par I’AMF.
Sont présentés dans ce chapitre les seuls risques spécifiques aux actions de la Société, et qui sont importants
pour la prise d’une décision d’investissement en connaissance de cause.
Pour chacun des risques exposés ci-dessous, la Société a procédé comme suit :

- présentation du risque brut, tel qu’il existe dans le cadre de I'activité de la Société ;

- présentation des mesures mises en ceuvre par la Société aux fins de gestion dudit risque.

L’application de ces mesures au risque brut permet a la Société d’analyser un risque net. La Société a évalué le
degré de criticité du risque net, lequel repose sur I'analyse conjointe de deux critéres : (i) la probabilité de voir
se réaliser le risque et (ii) 'ampleur estimée de son impact négatif.

Le degré de criticité de chaque risque est exposé ci-apres, selon I'échelle qualitative suivante :
- faible;
- moyen;
- élevé.

Tableau synthétique :

Nature du risque Degre t!e criticite
du risque net

Risques liés a la premiere cotation des actions Elevé
Risques liés a la volatilité du cours des actions Elevé
Risques liés a la cession d’'un nombre important d’actions Faible
Risques liés a l'insuffisance des souscriptions Moyen
Risques liés a I'absence de politique de versement de dividendes Elevé
Risques liés a I’émission future d’instruments d’intéressement du personnel Moyen

152



1.1.LES ACTIONS DE LA SOCIETE N'ONT JAMAIS ETE NEGOCIEES SUR UN MARCHE FINANCIER
ET SONT SOUMISES AUX FLUCTUATIONS DE MARCHE

Les actions de la Société, jusqu’a leur inscription aux négociations sur le marché Euronext Growth Paris, n’auront
fait I'objet d’aucune cotation sur un marché réglementé ou organisé, en France ou a I'étranger. Le Prix de I'Offre
ne présage pas des performances du prix de marché des actions de la Société a la suite de leur inscription aux
négociations sur le marché Euronext Growth Paris. Le cours qui s’établira postérieurement a I'inscription des
actions de la Société aux négociations sur le marché Euronext Growth Paris est susceptible de varier
significativement par rapport au Prix de I'Offre. Bien que la Société ait demandé I'inscription de ses actions aux
négociations sur le marché Euronext Growth Paris, il n’est pas possible de garantir I'existence d’'un marché liquide
pour ses actions ni qu’un tel marché, s’il se développe, perdurera. Si un marché liquide pour les actions de la
Société ne se développe pas, le prix de marché de ses actions et la capacité des investisseurs a négocier leurs
actions dans des conditions qu’ils pourraient juger satisfaisantes pourraient en étre affectés.

La Société estime que le degré de criticité de ce risque net est élevé, étant considéré que :
e |'admission des actions de la Société sur le marché Euronext Growth Paris ne garantit pas la liquidité du
marché des actions de la Société ;
e laréalisation des événements décrits dans la présente section pourrait avoir un impact négatif élevé sur
les actions de la Société (impact sur le prix de marché des actions de la Société).

1.2.LE COURS DES ACTIONS DE LA SOCIETE EST SUSCEPTIBLE D’ETRE AFFECTE PAR UNE
VOLATILITE IMPORTANTE

Le prix de marché des actions de la Société pourrait étre affecté de maniere significative par de nombreux
facteurs ayant un impact sur la Société, ses concurrents, ou les conditions économiques générales et les secteurs
gue son activité adresse. Le prix de marché des actions de la Société pourrait notamment fluctuer de maniere
sensible en réaction a des événements tels que :

e des variations des résultats financiers, des prévisions ou des perspectives de la Société ou de ceux de
ses concurrents d’une période a 'autre ;

e des annonces de concurrents ou d’autres sociétés ayant des activités similaires et/ou des annonces
concernant les marchés de la Société, y compris celles portant sur la performance financiere et
opérationnelle des sociétés concurrentes ou leurs perspectives ou des annonces des secteurs d’activité
de la Société portant sur des questions les affectant ;

e des évolutions défavorables de I’environnement réglementaire applicable dans les pays ou les marchés
propres au secteur d’activité de la Société ou a la Société elle-méme ;

e des annonces portant sur des modifications de |’actionnariat de la Société ;

e des annonces portant sur des modifications de I’équipe dirigeante ;

e des annonces portant sur le périmetre des actifs de la Société (acquisitions, cession, etc.) ; et

e tout autre événement significatif affectant la Société ou le marché dans lequel elle évolue.

Par ailleurs, les marchés boursiers connaissent d’importantes fluctuations qui ne sont pas toujours en rapport
avec les résultats et les perspectives des sociétés dont les actions y sont négociées. De telles fluctuations de
marché ainsi que la conjoncture économique pourraient donc également affecter de maniére significative le prix
de marché des actions de la Société.

La Société estime que le degré de criticité de ce risque net est élevé, étant considéré que :
e lafluctuation du prix de marché des actions de la Société dépend en partie de circonstances extérieures
sur lesquelles la Société ne peut intervenir ;
e laréalisation des événements décrits dans la présente section pourrait avoir un impact négatif élevé sur
les actions de la Société (évolution a la baisse du prix de marché des actions de la Société).
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1.3.LA CESSION D’UN NOMBRE IMPORTANT D’ACTIONS DE LA SOCIETE POURRAIT AVOIR UN
IMPACT SIGNIFICATIF SUR LE COURS DE BOURSE DES ACTIONS DE LA SOCIETE

La décision d’un actionnaire de la Société détenant un nombre important d’actions, de céder tout ou partie de
sa participation sur le marché, ou la perception qu’une telle cession est imminente, pourrait avoir un effet
défavorable significatif sur le marché Euronext Growth Paris.
La Société estime que le degré de criticité de ce risque net est faible voire inexistant, étant considéré qu’aucun
actionnaire ne détient plus de 11,96% du capital et des droits de vote de la Société avant le lancement de I'Offre
(aprés conversion des BSA / BSPCE). Par ailleurs, un engagement de conservation (lock-up) a été signé par la
majorité des actionnaires historiques détenant conjointement plus de 96% du capital et des droits de vote avant
le lancement de I'offre.
Cet engagement de conservation confirme que 'actionnaire s’engage de maniére irrévocable a conserver, et a
ne pas céder de quelque maniére que ce soit, les actions de la Société qu’il détient, a concurrence de :

e 100 % desdites actions pendant une période de 6 mois a compter de I'admission des titres de la Société

a la cote du marché Euronext Growth d’Euronext Paris, et
e 50 % pendant une période de 6 mois débutant a I'expiration de la premiere période de 6 mois.

1.4.RISQUES LIES A L'INSUFFISANCE DES SOUSCRIPTIONS ET A LANNULATION DE L’OFFRE

L’Offre ne fera pas I'objet d’une garantie de bonne fin au sens de I'article L. 225-145 du Code de commerce. Le
début des négociations des actions de la Société n’interviendra donc qu’a I'issue des opérations de reglement-
livraison et apres délivrance du certificat du dépositaire.
En cas d’insuffisance de la demande, 'augmentation de capital envisagée dans le cadre de I'Offre (telle que
définie au paragraphe 4.1.3.1 de la deuxieme partie de la présente Note d’opération) pourrait étre limitée aux
souscriptions regues dés lors que celles-ci atteindraient 75% du montant de I’émission initialement prévue, ce
qui ne remettrait pas en cause la réalisation des objectifs de la Société.
A la date du présent Document d’Information, I'opération fait I'objet d’engagements de souscription pour un
montant total de 5,3 M€ représentant 95,7% de I'Offre d’Actions Nouvelles (en format central). Ces engagements
de souscription se décomposent comme suit :
1,4M€ d’engagements de souscription recus de la part des actionnaires historiques de la Société,
personnes physiques ;
1,5M€ d’engagements de souscription recus de la part d’autres investisseurs personnes physiques ; et
2,AM€ d’engagements de souscription regus de la part d’institutionnels et de fonds d’investissements
européens dont (i) Nyenburgh Investment Partners pour 1,5 M€, (ii) Amplegest pour 0,5M&€, (iii) Friedland
Gestion pour 0,3 M€ et (iv) Aurore Invest Fund pour 0,1M€.

Sur ces 5,3M€ d’engagements de souscriptions, 3,15M€ seront alloués prioritairement ; le reste des
engagements de souscription ayant également vocation a étre servi intégralement, si la demande le permet,
mais pourrait néanmoins étre réduit dans le respect des principes d’allocation usuels.

La Société estime que le degré de criticité de ce risque net est moyen, étant considéré que :
1. la part de I'Offre couverte par les engagements irrévocables de souscription est significative;
2. l'annulation de I'Offre pourrait avoir un impact négatif élevé sur la Société (atteinte a
I'image de la Société, recherche de nouvelles sources de financement pour financer le
développementde la Société).
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1.5.ABSENCE DE POLITIQUE DE VERSEMENT DE DIVIDENDE A COURT TERME COMPTE TENU
DU STADE DE DEVELOPPEMENT DE LA SOCIETE

La Société n’a procédé a aucune distribution de dividende depuis sa constitution, ceci incluant les exercices clos
et n’a pas prévu d’initier une politique de versement de dividendes réguliers compte tenu de son stade de
développement.

1.6.L’'EMISSION FUTURE D’INSTRUMENTS D’INTERESSEMENT DU PERSONNEL EST
SUSCEPTIBLE D’ENTRAINER UN RISQUE DE DILUTION

A la date du présent Document d’Information, la Société a émis et attribué des séries de bons de souscription d’actions (BSA)
et des bons de souscription de parts de créateur d’entreprise (BSPCE). Leur exercice intégral aurait un impact dilutif total de
I'ordre de 10% (sur une base non diluée) sur la participation des actionnaires.

D’autres attributions /émissions de cette nature pourraient intervenir ce qui pourrait entrainer une dilution supplémentaire,
potentiellement significative, pour les actionnaires actuels et futurs de la Société. La dilution pourrait entrainer une baisse du
prix des actions de la Société.
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2.INFORMATIONS DE BASE

2.1.FONDS DE ROULEMENT NET

La Société atteste que, de son point de vue, son fonds de roulement net, avant augmentation de capital objet du
présent Document d’Information, n’est pas suffisant au regard de ses obligations actuelles au cours des douze
prochains mois a compter de la date de la présente Note d’Opération. Néanmoins, il permet de respecter ses
obligations actuelles jusque début avril.

La Société considéere que le produit net des fonds levés dans le cadre de I'émission des Actions Nouvelles (5,5
millions d’euros sur la base du Prix de I'Offre) permettra a la Société d’avoir un fonds de roulement net suffisant
au regard de ses obligations au cours des douze prochains mois a compter de la date du document d'information
(méme en cas d’émission a 75% du montant de I'émission initialement prévue).

2.2.CAPITAUX PROPRES ET ENDETTEMENT

La situation des capitaux propres et de I'endettement financier net de la Société au 30 juin 2020 et au 30
novembre 2020 (hors résultat de la période), établie est présentée ci-apres :

En k€ 30/06/2020  30/11/2020
Capital Social 6004 6539
Réserves 0 0
Primes d'émission 9810 10 401
Report & nouveau -18 232 -18 578*
Resultat de I'exercice -347 n.d.
Capitaux Propres -2764 -1638
Emprunts et dettes financieres -2072 -1302
Trésorerie et équivalents de trésorerie 53 249
Endettement (Trésorerie) - Position nette -2019 -1054

* = inclu le résultat du 1er semestre 2020

Entre le 30 juin 2020 et |la date de la présente Note d’Opération, les opérations suivantes ont donné lieu a une

augmentation des capitaux propres de la Société selon les modalités suivantes :

La Société a réalisé une augmentation de capital, constatée lors du Directoire du 12 octobre 2020, pour un

montant total de 1 126 k€ suite a I'émission de 267 723 actions de 2€ de valeur nominale chacune.

Cette augmentation de capital se décompose en trois tranches :

- Tranche n°1: Souscription de 95 936 actions nouvelles, entre le 14 juin 2019 et le 31 décembre 2019,

d’une valeur nominale de deux (2) euros chacune. Celles-ci ont été émises a un prix unitaire de cing (5)
euros par action soit avec une prime d’émission de trois (3) euros par action.

- Tranche n®2 : Souscription de 56 630 actions nouvelles, entre le 28 février 2020 et le 30 avril 2020, d’une
valeur nominale de deux (2) euros chacune. Celles-ci ont été émises a un prix unitaire de cinq (5) euros
par action soit avec une prime d’émission de trois (3) euros par action.

- Tranche n°3 : Souscription de 88 791 actions nouvelles, entre le 25 juin 2020 et le 28 septembre 2020,
d’une valeur nominale de deux (2) euros chacune. Celles-ci ont été émises a un prix unitaire de trois et
demi (3,5) euros par action soit avec une prime d’émission d’un et demi (1,5) euros par action.

Par ailleurs, 26 266 actions nouvelles ont été souscrites par les actionnaires d’historique de la Société par
conversion de leur Bons de Souscription d’Actions et 100 autres par conversion de Bons de Souscription de Parts
de Créateur d’Entreprise (BSPCE). Ces souscriptions ont été libérées par compensation des créances liquides de
la Société a hauteur respectivement de 52 532€ et 200€.

156



2.3.INTERET DES PERSONNES PARTICIPANT A L’'EMISSION

Le Teneur de Livre et/ou certains de ses affiliés ont réalisé et/ou pourront réaliser dans le futur, divers services
bancaires, financiers, d’investissements, commerciaux et autres au profit de la Société, ses affiliés ou actionnaires
ou a ses mandataires sociaux, dans le cadre desquels ils ont recu ou pourront recevoir une rémunération.

2.4.RAISONS DE L’EMISSION ET UTILISATION PREVUE DU PRODUIT NET DE L'OPERATION

L’émission des Actions Nouvelles dans le cadre de l'inscription de la totalité des actions de la Société aux
négociations sur le marché Euronext Growth Paris est destinée a fournir a la Société des moyens supplémentaires
pour financer son activité et son développement.

Le produit net des fonds levés dans le cadre de I’émission des Actions Nouvelles (5,062 millions d’euros sur la
base du prix central de I'offre) permettra a la Société de poursuivre les objectifs suivants :

- Financer la réalisation d’au moins 3 Phases Il en 2021 ;
- Recruter des talents supplémentaires pour densifier la structure et renforcer I'organisation.

Pour atteindre ces objectifs, Medesis Pharma envisage d’allouer le produit de I'augmentation de capital issue de
I’Offre de la maniére suivante :

Utilisation envisagée (en pourcentage) “oik e
75% 100%
Réalisation des phases Il 95% 90%
Recrutement 5% 10%
TOTAL 100% 100%

En outre, le statut de société cotée devrait permettre a la Société de bénéficier d’une plus grande visibilité sur
ses marchés, un facteur non négligeable lors des négociations commerciales avec les partenaires stratégiques de
son secteur.
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3.INFORMATIONS SUR LES VALEURS MOBILIERES DEVANT ETRE
OFFERTES ET ADMISES A LA NEGOCIATION

3.1.NATURE, CATEGORIE ET DATE DE JOUISSANCE DES ACTIONS OFFERTES ET ADMISES A LA
NEGOCIATION

3.1.1.Nature et nombre des titres dont I'inscription aux négociations est demandée

L’ensemble des actions ordinaires composant le capital social, soit 3 269 680 actions ordinaires de deux (2) euros
de nominal chacune, intégralement souscrites et entierement libérées et de méme catégorie (les « Actions
Existantes ») ;

Un maximum de 945 500 Actions Nouvelles, pouvant étre porté a un nombre maximum de 1 087 325 Actions
Nouvelles (en cas d’exercice intégral de la Clause d’Extension), augmenté le cas échéant d’'un nombre maximum
de 163 098 Actions Nouvelles Supplémentaires (en cas d’exercice de I’Option de Surallocation).

Etant entendu que le montant maximal de I'opération ne doit pas excéder 7 353 352 €.

Les Actions Nouvelles et Actions Existantes sont des actions ordinaires de la Société, toutes de méme catégorie.

3.1.2.Date de jouissance

Les Actions Nouvelles seront assimilables dés leur émission aux Actions Existantes et porteront jouissance
courante.

3.1.3.Libellé pour les actions

MEDESIS PHARMA

3.1.4.Code ISIN

FRO010844464

3.1.5.Mnémonique

ALMDP

3.1.6.LEI

969500C15M96P00UR6G48

3.1.7.Secteur d’activité

20103010 — Biotechnology

3.1.8.Premiére cotation et négociation des actions

La premiére cotation des Actions sur Euronext Growth Paris devrait avoir lieu le 09/02/2021 et les négociations
devraient débuter le 12/02/2021, selon le calendrier indicatif.

A compter du 09/02/2021, toutes les Actions de la Société seront admises sur une ligne de cotation intitulée «
MEDESIS PHARMA ».
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3.2.DROIT APPLICABLE ET TRIBUNAUX COMPETENTS

Les valeurs mobiliéres de la Société sont régies par le droit frangais.
Les tribunaux compétents en cas de litige sont ceux du siége social lorsque la Société est défenderesse et sont
désignés en fonction de la nature des litiges, sauf disposition contraire du Code de Procédure Civile.

3.3.FORME ET MODE D’INSCRIPTION EN COMPTE DES ACTIONS

Les actions de la Société pourront revétir la forme nominative ou au porteur, au choix des actionnaires.

Conformément a l'article L. 211-3 du Code monétaire et financier, elles seront obligatoirement inscrites en
compte-titres tenu, selon le cas, par la Société ou un intermédiaire habilité.
En conséquence, les droits des titulaires seront représentés par une inscription sur un compte-titres ouvert a
leur nom dans les livres :
- de CACEIS CORPORATE TRUST, mandatée par la Société, pour les actions conservées sous la forme
nominative pure ;
- d’un intermédiaire habilité de leur choix et CACEIS CORPORATE TRUST, mandatée par la Société, pour
les actions détenues sous la forme nominative administrée ;
- d’unintermédiaire habilité de leur choix pour les actions détenues sous la forme au porteur.

Conformément aux articles L. 211-15 et L. 211-17 du Code monétaire et financier, les actions se transmettent
par virement de compte a compte et le transfert de propriété des actions résultera de leur inscription au compte-

titres de l'acquéreur.

Les actions de la Société feront I'objet d’'une demande d’inscription aux opérations d’Euroclear France qui
assurera la compensation des actions entre teneurs de compte-conservateurs.

Selon le calendrier indicatif, il est prévu que les actions de la Société soient inscrites en compte-titres le
12/02/2021.

3.4.DEVISE D’EMISSION

L’émission des Actions Nouvelles est réalisée en Euros.

3.5.DROITS ET RESTRICTIONS ATTACHES AUX ACTIONS

Les actions seront soumises a toutes les stipulations des statuts tels que modifiés par I'assemblée générale
extraordinaire du 15 octobre 2020. En I'état actuel de la législation frangaise et des statuts de la Société qui
régiront la Société a I'issue de la cotation, les principaux droits attachés aux actions sont décrits ci-apres :

3.5.1.Droit a dividendes

Les actionnaires de la Société ont droit aux bénéfices dans les conditions définies par les articles L. 232- 10 et
suivants du Code de commerce.

L’assemblée générale, statuant sur les comptes de I'exercice, peut accorder un dividende a I'ensemble des
actionnaires (article L. 232-12 du Code de commerce).
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Il peut également étre distribué des acomptes sur dividendes avant I'approbation des comptes de I'exercice
(article L. 232-12 du Code de commerce).

L’assemblée générale peut proposer a tous les actionnaires, pour tout ou partie du dividende ou des acomptes
sur dividende mis en distribution, une option entre le paiement du dividende ou des acomptes sur dividende, soit
en numéraire, soit en actions émises par la Société (articles L. 232-18 et suivantsdu Code de commerce).

La mise en paiement des dividendes doit avoir lieu dans un délai maximal de neuf mois aprés la cloture de
I’exercice. La prolongation de ce délai peut étre accordée par décision de justice (article L. 232-13 du Code de
commerce).

Toutes actions contre la Société en vue du paiement des dividendes dus au titre des actions seront prescrites a
I'issue d’un délai de cinq ans a compter de leur date d’exigibilité. Par ailleurs, les dividendes seront également
prescrits au profit de I’'Etat a I'issue d’un délai de cing ans a compter de leur date d’exigibilité.

Les dividendes versés a des non-résidents sont en principe soumis a une retenue a la source (voir paragraphe
3.11 ci-apres).

3.5.2.Droit de vote

Les statuts de la Société adoptés par I’Assemblée Générale Ordinaire et Extraordinaire des actionnaires en date
du 15 octobre 2020 ont instauré un droit de vote double pour toutes les actions pour lesquelles il sera justifié
d'une inscription nominative depuis deux ans au moins.

Ce droit de vote double cessera de plein droit pour toute action convertie au porteur ou transférée en propriété
sous réserve des exceptions prévues par la loi.

3.5.3.Droit préférentiel de souscription

L'assemblée générale extraordinaire des actionnaires en date du 15 octobre 2020 a décidé, sous la condition
résolutoire de I'absence d’admission des actions de la Société a la cote du marché d’Euronext Growth Paris le 31
décembre 2021 au plus tard :

- de déléguer au Directoire la compétence de décider une ou plusieurs augmentations du capital par voie
d'émission, en France ou a l'étranger, en faisant offre au public de titres financiers, en euros, en
monnaies étrangeres ou en unité monétaire quelconque établie par référence a plusieurs monnaies,
d'actions ordinaires de la Société et/ou de toutes valeurs mobiliéres de quelque nature que ce soit,
émises a titre onéreux ou gratuit régies par les articles L.225-129 et suivants du Code de commerce et
L.228-91 et suivants du Code de commerce, donnant accés par tous moyens, immédiatement et/ou a
terme, a tout moment ou a date fixe, a des actions ordinaires existantes ou a émettre de la Société ou
d’une Filiale, étant précisé que la souscription des actions et autres valeurs mobilieres pourra étre
opérée soit en especes, soit par compensation de créances ;

- de supprimer le droit préférentiel de souscription des actionnaires aux actions ordinaires de la Société
et/ou aux valeurs mobiliéres qui seront émises par le Directoire dans le cadre de la présente délégation
et délegue au Directoire, en application de l'article L.225-135 du Code de commerce, la faculté
d’instituer au profit des actionnaires, pendant un délai et selon les modalités qu’il fixera en conformité
avec les dispositions légales et réglementaires applicables et pour tout ou partie d’une émission
effectuée dans le cadre de la présente délégation, un délai de priorité de souscription ne donnant pas
lieu a la création de droits négociables et qui devra s’exercer proportionnellement au nombre d’actions
possédées par chaque actionnaire et pourra éventuellement étre complété par une souscription a titre
réductible, étant précisé que les titres non souscrits ainsi feront I'objet d’une offre au public en France
et/ou a I'étranger et/ou sur le marché international. Si les souscriptions, y compris, le cas échéant, celles
des actionnaires, n’ont pas absorbé la totalité de I’émission, le Directoire pourra limiter le montant de
I'opération dans les conditions prévues par la loi.
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3.5.4.Droit de participation aux bénéfices de la Société

Les actionnaires de la Société ont droit aux bénéfices dans les conditions définies par les articles L. 232- 10 et
suivants du Code de commerce.

3.5.5.Droit de participation a tout excédent en cas de liquidation

Le partage de l'actif net subsistant apres remboursement du nominal des actions est effectué entre les
actionnaires dans les mémes proportions que leur participation au capital social (article L. 237-29 du Code de
commerce).

3.5.6.Clauses de rachat ou de conversion

L’Assemblée Générale Extraordinaire est seule compétente pour décider I'émission, le rachat et la conversion
des actions de préférence au vu d’un rapport spécial des Commissaires aux comptes.

3.5.7.ldentification des détenteurs de titres

Conformément a I'article L.228-2 du Code de commerce, en vue de l'identification des propriétaires des titres au
porteur, la Société ou son mandataire est en droit de demander, a tout moment et contre rémunération a sa
charge, soit au dépositaire central qui assure la tenue du compte émission de ses titres, soit directement a un ou
plusieurs intermédiaires mentionnés a l'article L. 211-3 du Code monétaire et financier, les informations
concernant les propriétaires de ses actions et des titres conférant immédiatement ou a terme le droit de vote
dans ses propres assemblées d'actionnaires.

3.5.8.Franchissements de seuils

Outre les obligations résultantes des dispositions législatives et reglementaires relatives aux franchissements
de seuils qui s’appliqueront a compter de I'inscription des actions de la Société sur le marché Euronext Growth
Paris, les statuts contiennent des dispositions spécifiques relatives aux franchissements de seuils.

3.6.AUTORISATIONS

3.6.1.Assemblée générale ayant autorisé I’émission

L’émission des Actions Nouvelles a été autorisée par la sixieme résolution de I'assemblée générale extraordinaire
du 15 octobre 2020 dont le texte est reproduit ci-apres :

SIXIEME RESOLUTION
(Délégation de compétence au Directoire en vue d'augmenter le capital par émission, sans droit préférentiel de
souscription, d’actions ordinaires et/ou de toutes valeurs mobiliéres de quelque nature que ce soit donnant acces
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au capital de la Société ou au capital des sociétés dont la Société possede directement ou indirectement plus de la
moitié du capital)

L’assemblée générale, aprés avoir pris connaissance du rapport du Directoire et du rapport spécial des
Commissaires aux comptes, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les assemblées
générales extraordinaires, et conformément aux dispositions des articles L.225-129 et suivants du Code de
commerce, des articles L.225-135 et L.225-136, ainsi que des articles L.228-91 et suivants du Code de commerce,
sous la condition résolutoire de 1’absence d’admission des actions de la Société a la cote du marché d’Euronext
Growth le 31 décembre 2021 au plus tard :

1. délegue au Directoire la compétence de décider une ou plusieurs augmentations du capital par voie d'émission,
en France ou a I'étranger, en faisant offre au public de titres financiers, en euros, en monnaies étrangéres ou en
unité monétaire quelconque établie par référence a plusieurs monnaies, d'actions ordinaires de la Société et/ou de
toutes valeurs mobiliéres de quelque nature que ce soit, émises a titre onéreux ou gratuit régies par les articles
L.225-129 et suivants du Code de commerce et L.228-91 et suivants du Code de commerce, donnant acces par
tous moyens, immédiatement et/ou a terme, a tout moment ou a date fixe, a des actions ordinaires existantes ou a
émettre de la Société ou d’une Filiale, étant précisé que la souscription des actions et autres valeurs mobilieres
pourra étre opérée soit en especes, soit par compensation de créances ;

2. decide de fixer comme suit les limites des montants des augmentations de capital autorisées en cas d’usage par
le Directoire de la présente delégation :

(i) le montant nominal maximum des augmentations de capital susceptibles d’étre réalisées, immédiatement et/ou
a terme, dans le cadre de la présente délégation ne pourra étre supérieur a six millions (6 000 000) d’euros, ce
montant s’ imputant sur le plafond global fixé a la 5°™ résolution ;

(i) sur ces plafonds s’ajoutera, le cas échéant, le montant nominal des actions a émettre éventuellement, en cas
d’opérations financiéres nouvelles, pour préserver les droits des porteurs de valeurs mobiliéres donnant accés au
capital ;

3. décide de supprimer le droit préférentiel de souscription des actionnaires aux actions ordinaires de la Société
et/ou aux valeurs mobiliéres qui seront émises par le Directoire dans le cadre de la présente délégation et délégue
au Directoire, en application de I’article L.225-135 du Code de commerce, la faculté d’instituer au profit des
actionnaires, pendant un délai et selon les modalités qu’il fixera en conformité avec les dispositions légales et
réglementaires applicables et pour tout ou partie d’une émission effectuée dans le cadre de la présente délégation,
un délai de priorité de souscription ne donnant pas lieu a la création de droits négociables et qui devra s’exercer
proportionnellement au nombre d’actions possédées par chaque actionnaire et pourra éventuellement étre complété
par une souscription a titre réductible, étant précisé que les titres non souscrits ainsi feront 1’objet d’une offre au
public en France et/ou a I’étranger et/ou sur le marché international. Si les souscriptions, y compris, le cas échéant,
celles des actionnaires, n’ont pas absorbé la totalité de 1’émission, le Directoire pourra limiter le montant de
I’opération dans les conditions prévues par la loi ;

4. prend acte du fait que la présente délégation emporte de plein droit, au profit des porteurs des valeurs mobilieres
émises donnant acces au capital de la Société, renonciation expresse par les actionnaires a leur droit préférentiel
de souscription aux actions auxquelles les valeurs mobiliéres donneront droit ;

5. décide que le prix d’émission des titres émis par le Directoire sera déterminé par celui-ci dans les conditions
suivantes :

(i) dans le cadre du processus d’inscription des actions & la cote du marché d’Euronext Growth
Paris, le prix résultera de la confrontation du nombre d’actions offertes a la souscription et
des demandes de souscription émanant des investisseurs, selon la technique dite de
construction d’un livre d’ordres telle que développée par les usages professionnels de la
place ;

(i) puis, sous la condition suspensive de I’admission des actions de la Société a la cote du
marché d’Euronext Growth Paris et & compter de celle-ci, le prix sera fixé dans une
fourchette comprise entre 70 % et 130 % de la moyenne pondérée par les volumes des cours
des 5 derniéres séances de bourse précédant le jour de la fixation du prix d’émission étant
précisé que, en toute hypothése, le prix ne pourra étre inférieur a la quote-part de capitaux
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propres par action tels qu’ils résultent du dernier bilan approuvé ou de la derniére situation
comptable intermédiaire certifiée par le commissaire aux comptes de la Société ;

6. décide que le Directoire aura tous pouvoirs, avec faculté de subdélégation dans les conditions fixées par la loi,
pour mettre en ceuvre la présente délégation de compétence et notamment pour (i) arréter les dates, les conditions
et les modalités de toute émission ainsi que la forme et les caractéristiques des actions ordinaires et/ou valeurs
mobiliéres a émettre, avec ou sans prime, et en particulier :

- fixer le montant de la ou des émissions qui seront réalisées en vertu de la présente délégation, arréter
notamment le prix d’émission et de souscription des actions ordinaires et/ou valeurs mobiliéres, les délais,
modalités et conditions de souscription, de libération, de délivrance et de jouissance des titres financiers,
dans les limites Iégales ou réglementaires en vigueur ;

- fixer, s’il yalieu, les modalités d’exercice des droits attachés aux actions et/ou valeurs mobiliéres donnant
acces au capital ou a Iattribution de titres de créance a émettre, déterminer notamment leurs modalités
de conversion, d’échange, de remboursement, y compris par remise d’actifs de la Société tels que des
valeurs mobiliéres déja émises par la Société ;

- determiner, dans les conditions légales, les modalités d’ajustement des conditions d’accés a terme au
capital des valeurs mobiliéres et/ou titres financiers a émettre ;

- suspendre le cas écheant l'exercice des droits d'attribution d'actions attachés aux valeurs mobiliéres a
émettre pendant un délai qui ne pourra excéder trois mois ;

(ii) en cas d’émission de titres de créance :

- déterminer la nature et arréter les caractéristiques de ces titres, notamment la valeur nominale et la date
de jouissance, le prix d’émission, le taux d’intérét, le prix de remboursement fixe ou variable, et la prime
de remboursement si elle est prévue et, en particulier décider de leur caractere subordonné ou non (la
subordination pouvant concerner le capital principal et/ou les intéréts de ces titres), déterminer leur rang
de subordination, leur taux d’intérét (fixe et/ou variable), leur durée (qui pourra étre déterminée ou
indéterminée) et prévoir, le cas échéant, des cas obligatoires ou facultatifs de suspension ou de non-
paiement des intéréts, la possibilité de réduire ou d’augmenter le nominal des titres et les autres modalités
d’émission (y compris le fait de leur conférer des garanties ou des s(iretés) et d’amortissement (y compris
de remboursement par remise d’actifs de la Société) ;

- modifier, pendant la durée de vie des titres concernés, leurs modalités, dans le respect des formalités
applicables ;

- procéder auxdites émissions dans la limite ci-dessus fixée, en déterminer la date, la nature, les montants
et la monnaie d'émission ;

(iii) procéder auxdites émissions dans la limite ci-dessus fixée, en déterminer la date, la nature, les montants et la
monnaie d'émission ;

(iv) recueillir les souscriptions et les versements correspondants, arréter le montant des créances devant faire I’objet
d’une compensation, et constater la réalisation des augmentations de capital & concurrence du montant des actions
qui seront souscrites ;

(v) procéder & toutes imputations sur les primes et notamment celles des frais entrainés par la réalisation des
émissions et, le cas échéant, prélever sur ce montant les sommes nécessaires pour porter la réserve légale au
dixiéme du nouveau capital apres chaque augmentation de capital ;

(vi) fixer et procéder a tous ajustements destinés a prendre en compte I’incidence d’opérations sur le capital de la
Société, notamment en cas de modification du nominal de I’action, d’augmentation de capital par incorporation de
réserves, d’attribution gratuite d’actions, de division ou de regroupement de titres, de distribution de réserves ou
de tous autres actifs, d’amortissement du capital, ou de toute autre opération portant sur les capitaux propres, et
fixer les modalités selon lesquelles sera assurée, le cas échéant, la préservation des droits des titulaires de valeurs
mobiliéres donnant accés au capital ;

(vii) constater la réalisation des augmentations de capital résultant de toute émission réalisée en application de la
présente délégation et procéder a la modification corrélative des statuts.
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En outre, et plus généralement, le Directoire pourra prendre toutes mesures utiles, conclure tous accords pour
parvenir a la bonne fin des émissions envisagées, et faire procéder a toutes formalités requises pour ’admission
des actions, droits et valeurs mobiliéres ainsi émis aux négociations sur Euronext Growth ou, le cas échéant, tout
autre marché.

7. décide que la présente délégation, qui prive d’effet pour I’avenir a hauteur le cas échéant de la partie non utilisée
toute délégation antérieure de méme nature, est valable pour une durée de vingt-six mois a compter de la présente
assemblée.

3.6.2.Ll’Assemblée Générale Extraordinaire de la Société ayant décidé le principe de
I’émission

L’Assemblée Générale Extraordinaire, lors de sa réunion du 15 octobre 2020, a décidé aux termes de sa sixieme
résolution de déléguer la compétence au Directoire en vue d’augmenter le capital (se référer au paragraphe
3.6.1)par émission, sans droit préférentiel de souscription, d’actions ordinaires et/ou de toutes valeurs
mobilieres de quelque nature que ce soit donnant accés au capital de la Société ou au capital des sociétés dont
la Société possede directement ou indirectement plus de la moitié du capital..

Le montant nominal maximum des augmentations de capital susceptibles d’étre réalisées, immédiatement ou a
terme, dans le cadre de la présente délégation ne pourra étre supérieur a six millions (6 000 000) d’euros, ce
montant s'imputant sur le plafond global fixé a la 5¢ résolution. Sur ces plafonds s’ajoutera, le cas échéant, le
montant nominal des actions a émettre éventuellement, en cas d’opérations financieres nouvelles, pour
préserver les droits des porteurs de valeurs mobilieres donnant acces au capital.

Les modalités définitives de cette augmentation de capital, parmi lesquelles, le nombre des Actions Nouvelles
émises, seront arrétées par le Directoire de la Société lors d’une réunion qui devrait se tenir le 09/02/2021.

3.7. DATE PREVUE D’EMISSION DES ACTIONS NOUVELLES

La date prévue pour le réglement-livraison des actions est le 11/02/2021 selon le calendrier indicatif figurant au
paragraphe 4.1.1 partie de la présente Note d’opération.

3.8. RESTRICTIONS A LA LIBRE NEGOCIABILITE DES ACTIONS

Aucune clause statuaire ne restreint la libre négociation des actions composant le capital de la Société.

3.9. REGLEMENTATION FRANCAISE EN MATIERE D’OFFRES PUBLIQUES

3.9.1.0ffre publique obligatoire

Conformément a I'article L.433-3 Il du Code monétaire et financier, un projet d'offre publique doit étre déposé
aupres de I’Autorité des Marchés Financiers lorsque toute personne physique ou morale agissant seule ou de
concert au sens de l'article L. 233-10 du Code de commerce vient a détenir, directement ou indirectement, plus
des cing dixiemes (50%) du capital ou des droits de vote d'une société dont le siége social est établi en France et
dont les actions sont admises aux négociations sur un marché d'instruments financiers ne constituant pas un
marché réglementé d'un Etat membre de I'Union Européenne ou d'un autre Etat partie a I'accord sur I'Espace
économique européen, conformément a l'article 231-1 2° du Reglement général de I'Autorité des Marchés
Financiers.
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3.9.2.0ffre publique de retrait et retrait obligatoire

L'article L. 433-4 du Code monétaire et financier et les articles 236-1 et suivants (offre publique de retrait), 237-
1 et suivants (retrait obligatoire) du Reglement général de I’AMF prévoient les conditions de dépot d’une offre
publique de retrait et de mise en ceuvre d’une procédure de retrait obligatoire des actionnaires minoritaires
d’une société dont les actions sont admises aux négociations sur un systéme multilatéral de négociation organisé.

3.10. OFFRE PUBLIQUE D’ACHAT LANCEE PAR DES TIERS SUR LE CAPITAL DE LA SOCIETE
DURANT LE DERNIER EXERCICE ET L’'EXERCICE EN COURS

Néant.

3.11. REGIME FISCAL DES DIVIDENDES VERSES

Les informations contenues dans la présente section ne constituent qu’un résumé du régime fiscal qui est
susceptible de s’appliquer aux dividendes versés par la Société, en |'état actuel de la législation fiscale frangaise
et sous réserve de I'application éventuelle des conventions fiscales internationales. Elles s’appliquent (i) aux
actionnaires de la Société dont la résidence fiscale est située en France, personnes morales soumises a I'impot
sur les sociétés ou personnes physiques qui détiennent des titres dans leur patrimoine privé et ne réalisant pas
d'opérations de bourse dans des conditions analogues a celles qui caractérisent une activité exercée par une
personne se livrant a titre professionnel a ce type d'opérations et (ii) aux actionnaires de la Société dont la
résidence fiscale est située hors de France qui détiennent des actions de la Société autrement que par
I'intermédiaire d’une base fixe en France ou d’un établissement stable en France.

Les regles dont il est fait mention ci-aprés sont celles en vigueur a la date de la présente Note d’Opération sont
donc susceptibles d’étre affectées par d’éventuelles modifications législatives ou réglementaires (assorties le cas
échéant d’un effet rétroactif), ou par un changement de leur interprétation par I'administration fiscale francaise.

En tout état de cause, ces informations n’ont pas vocation a constituer une analyse compléte de I’ensemble des
effets fiscaux susceptibles de s’appliquer aux actionnaires. Ceux-ci doivent s’assurer, aupres de leur conseiller
fiscal habituel, de la fiscalité s’appliquant a leur cas particulier.

Les développements qui suivent n’ont pas vocation a décrire les conséquences liées a la souscription,
I'acquisition, la détention et la cession d’actions. Les personnes concernées sont invitées a s’informer, auprés de
leur conseiller fiscal habituel, de la fiscalité s’appliquant a leur cas particulier, notamment a raison de la
souscription, de I'acquisition, de la détention et de la cession d’actions de la Société.

Les non-résidents fiscaux frangais doivent également se conformer a la législation fiscale en vigueur dans leur
Etat de résidence et, le cas échéant, aux dispositions des conventions fiscales éventuellement applicables.

3.11.1.Actionnaires dont la résidence fiscale est située en France

La présente sous-section décrit le régime fiscal susceptible de s’appliquer sur les dividendes versés par la Société
aux investisseurs qui n’ont pas leur résidence fiscale ou leur siége social en France et qui recevront ces dividendes
a raison des actions de la Société qu’ils détiendront autrement que par I'intermédiaire d’une base fixe ou d’un
établissement stable en France.

Ces informations n’ont pas vocation a constituer une analyse complete de I'ensemble des effets fiscaux
susceptibles de s’appliquer auxdits actionnaires. Ceux-ci doivent s’assurer, aupres de leur conseiller fiscal
habituel, de la fiscalité s’appliquant a leur situation particuliere.
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e  ACTIONNAIRES PERSONNES PHYSIQUES DONT LA RESIDENCE FISCALE EST SITUEE EN FRANCE

Les paragraphes suivants décrivent le régime fiscal susceptible de s’appliquer aux dividendes versés par la Société
aux personnes physiques, ayant leur résidence fiscale en France, détenant les actions de la Société dans le cadre
de leur patrimoine privé en dehors du cadre d’un plan d’épargne en actions et ne réalisant pas d’opérations de
bourse dans des conditions analogues a celles qui caractérisent une activité exercée par une personne se livrant
a titre professionnel a ce type d’opérations.

Les personnes physiques résidentes fiscales frangaises qui se livrent a des opérations de bourse dans des
conditions analogues a celles qui caractérisent une activité exercée a titre professionnel doivent se rapprocher
de leur conseiller fiscal habituel pour déterminer les conséquences et modalités d’application du prélevement a
la source de I'imp0t sur le revenu sur les revenus tirés de ces opérations.

Retenue a la source

Les dividendes versés par la Société aux personnes physiques dont la résidence fiscale est située en France ne
sont, en principe, pas soumis a retenue a la source.

Toutefois, en application des articles 119 bis 2 et 187 du code général des imp6ts (« CGl »), si les dividendes sont
payés hors de France dans un Etat ou territoire non-coopératif (« ETNC ») au sens de I'article 238-0 A du CGl (la
liste des ETNC est publiée par arrété ministériel et est mise a jour annuellement), les dividendes versés par la
Société font I'objet d’une retenue a la source de 75% du montant brut des revenus distribués, sauf si le débiteur
apporte la preuve que les distributions de ces produits n'ont ni pour objet ni pour effet de permettre, dans un
but de fraude fiscale, leur localisation dans un tel Etat ou territoire.

Prélevement forfaitaire non libératoire et imposition au baréme progressif a I'impét sur le revenu

En application de I'article 117 quater du CGlI, les dividendes versés aux personnes physiques fiscalement
domiciliées en France sont soumis a un prélévement forfaitaire non libératoire de I'imp0ot sur le revenu au taux
forfaitaire de 12,8% assis sur le montant brut des revenus distribués, sous réserve de certaines exceptions tenant,
notamment, aux contribuables dont le revenu fiscal de référence de I'avant-derniére année n’excéde pas certains
seuils.

Toutefois, les personnes physiques appartenant a un foyer fiscal dont le revenu fiscal de référence de I'avant-
derniere année, tel que défini au 1° du IV de I'article 1417 du CGI, est inférieur a 50 000 € pour les contribuables
célibataires, divorcés ou veufs et a 75 000 € pour les contribuables soumis a une imposition commune peuvent
demander a étre dispensées de ce prélevement, dans les conditions prévues a I'article 242 quater du CGl, c’est-
a-dire en produisant, au plus tard le 30 novembre de I'année précédant celle du paiement des revenus distribués,
aupres des personnes qui en assurent le paiement, une attestation sur I’honneur indiquant que leur revenu fiscal
de référence figurant sur I'avis d’imposition établi au titre des revenus de I'avant-derniére année précédant le
paiement desdits revenus est inférieur aux seuils susmentionnés. Toutefois, les contribuables qui acquierent des
actions apres la date limite de dépot de la demande de dispense susmentionnée peuvent, sous certaines
conditions, déposer cette demande de dispense auprés de leur établissement payeur lors de I'acquisition de ces
actions, en application du paragraphe 320 de la doctrine administrative BOI-RPPM-RCM-30-20-10-20160711.

Ce prélevement forfaitaire non libératoire est effectué par I’établissement payeur des dividendes s'il est établi
en France. Si I'établissement payeur est établi hors de France, les dividendes versés par la Société sont déclarés
et le préléevement correspondant payé, dans les 15 premiers jours du mois qui suit celui du paiement des
dividendes, soit par le contribuable lui-méme auprés du service des impdts de son domicile, soit par
I’établissement payeur, lorsqu’il est établi dans un Etat membre de I’Union européenne, en Islande, en Norvege
ou au Liechtenstein et qu’il a été mandaté a cet effet par le contribuable.

Ce prélevement forfaitaire non libératoire constitue un acompte d’'impot sur le revenu et s’impute sur I'imp6t
sur le revenu di au titre de I'année au cours de laquelle il est opéré, I'excédent étant restitué.

Il est rappelé que les dividendes régulierement versés aux personnes physiques fiscalement domiciliées en
France sont imposés (i) a I'impot sur le revenu au taux forfaitaire de 12,8% (dit préléevement forfaitaire unique
ou « flat tax ») ou (ii), sur option expresse et irrévocable devant étre exercée chaque année lors du dépot de la
déclaration de revenus et au plus tard avant la date limite de déclaration, au baréme progressif de I'imp6t sur le
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revenu apres un abattement de 40%. L’option pour le bareme progressif de I'imp6t sur le revenu est globale et
porte sur I'ensemble des revenus, gains nets, profits et créances entrant dans le champ du prélevement
forfaitaire unique.

Prélévements sociaux
Le montant brut des dividendes distribués par la Société est également soumis aux prélévements sociaux au taux
global de 17,2 % répartis comme suit :

- la contribution sociale généralisée, au taux de 9,2% ;

- la contribution pour le remboursement de la dette sociale, au taux de 0,5% ; et

- le prélevement de solidarité, au taux de 7,5%.

Ces prélevements sociaux sont effectués de la méme maniere que le prélevement forfaitaire non libératoire de
12,8 % précité.

Ces prélevements sociaux ne sont pas déductibles du revenu imposable lorsque les dividendes sont soumis au
prélevement forfaitaire unique de 12,8%. En cas d’option pour le bareme progressif de I'impdt sur le revenu, la
contribution sociale généralisée est déductible a hauteur de 6,8% du revenu imposable de I'année de son
paiement (le surplus, soit 2,4% n'est pas déductible).

Contribution sur les hauts revenus

En application des dispositions de I'article 223 sexies du CGI, une contribution exceptionnelle sur les hauts
revenus est applicable lorsque le revenu fiscal de référence du contribuable concerné excede certaines limites.
Cette contribution est calculée en appliquant un taux de :

e 3% a la fraction du revenu fiscal de référence comprise entre 250.000 et 500.000 euros pour les
contribuables célibataires, veufs, séparés ou divorcés et a la fraction du revenu fiscal de référence
comprise entre 500.000 et 1.000.000 euros pour les contribuables soumis a imposition commune ;

e 4% a la fraction du revenu fiscal de référence supérieure a 500.000 euros pour les contribuables
célibataires, veufs, séparés ou divorcés et a la fraction du revenu fiscal de référence supérieure a
1.000.000 euros pour les contribuables soumis a imposition commune.

L’assiette de la CEHR est constituée du montant du revenu fiscal de référence du foyer fiscal tel que défini au 1
du IV de I'article 1417 du CGl. Le revenu fiscal de référence visé a I'article 1417 du CGI comprend notamment les
dividendes pergus par les contribuables concernés.

e ACTIONNAIRES PERSONNES MORALES DONT LA RESIDENCE FISCALE EST SITUEE EN FRANCE

Les revenus distribués au titre des actions détenues par les personnes morales dont la résidence est située en
France ne seront, en principe, soumis a aucune retenue a la source.

Toutefois, si les dividendes versés par la Société sont payés hors de France dans un ETNC, les dividendes
distribués par la Société font I'objet d’une retenue a la source au taux de 75% en application des articles 119 bis
2 et 187 du CGl, sauf si le débiteur apporte la preuve que les distributions de ces produits n'ont ni pour objet ni
pour effet de permettre, dans un but de fraude fiscale, leur localisation dans un tel Etat ou territoire.

Les dividendes pergus par ces personnes sont en principe imposables dans les conditions de droit commun, c’est-
a-dire au taux normal de I'imp06t sur les sociétés égales, pour les exercices ouverts a compter du ler janvier 2020,
a 28%. Pour les entreprises ayant un chiffre d'affaires supérieur ou égal a 250 millions d'euros, le taux d'imp6t
sur les sociétés est égal a 28% jusqu'a 500 000 € de résultat fiscal et 31% sur la fraction des bénéfices supérieure
a 500 000 €. Ce taux est majoré, le cas échéant, de la contribution sociale de 3,3% qui s’applique au montant de
I'imp0t sur les sociétés excédant 763 000 € par période de douze mois (article 235 ter ZC du CGl).

Nous attirons votre attention sur le fait que baisse du taux de I'impot sur les sociétés engagées par la loi de
finances pour 2018 se poursuit avec la loi de finances pour 2020 et qu'il est prévu une diminution progressive du

taux de I'imp6t sur les sociétés, pour atteindre 25% en 2022.

Sous certaines conditions, les PME sont susceptibles de bénéficier, dans les conditions prévues aux articles 219-
Ib et 235 ter ZC du CGl, d’'une réduction du taux de I'impot sur les sociétés a 15% et d’'une exonération de la
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contribution sociale de 3,3%.

Conformément aux dispositions des articles 145 et 216 du CGl, les personnes morales soumises a I'impot sur les
sociétés détenant une participation représentant au moins 5% du capital de la Société, en pleine ou en nue-
propriété, peuvent bénéficier, sous certaines conditions et sur option, du régime des sociétés meres en vertu
duquel les dividendes pergus par la société mere ne sont pas soumis a I'impot sur les sociétés, a I’exception d’une
quote-part forfaitaire représentative des frais et charges supportés par cette société et égale a 5% du montant
desdits dividendes. Pour pouvoir bénéficier de cette exonération, les titres ouvrant droit au régime des sociétés
meéres doivent, en particulier, étre ou avoir été conservés pendant un délai de deux ans a compter de leur
inscription en compte.

3.11.2.Actionnaires dont la résidence fiscale est située hors en France

La présente sous-section décrit le régime fiscal susceptible de s’appliquer en matiere de retenue a la source sur
les dividendes versés par la Société aux investisseurs qui n’ont pas leur résidence fiscale ou leur siege social en
France et qui recevront ces dividendes a raison des actions de la Société qu’ils détiendront autrement que par
I'intermédiaire d’une base fixe ou d’un établissement stable en France.

Ces informations n’ont pas vocation a constituer une analyse complete de I'ensemble des effets fiscaux
susceptibles de s’appliquer auxdits actionnaires.

Ceux-ci doivent s’assurer, auprées de leur conseiller fiscal habituel, de la fiscalité s’appliquant a leur cas particulier.

Les non-résidents fiscaux frangais doivent également se conformer a la législation fiscale en vigueur dans leur
Etat de résidence.

e  ACTIONNAIRES PERSONNES PHYSIQUES DONT LA RESIDENCE FISCALE EST SITUEE HORS DE FRANCE

Les dividendes distribués par la Société font, en principe, I'objet d’une retenue a la source, prélevée par
I’établissement payeur des dividendes, lorsque le domicile fiscal du bénéficiaire personne physique effectif est
situé hors de France. Sous réserve de ce qui est indiqué ci-apres, le taux de cette retenue a la source est fixé a
12,8 %. Elle est liquidée sur le montant brut des revenus mis en paiement.

Toutefois, les dividendes distribués par la Société font I'objet d’une retenue a la source au taux de 75 %, s’ils sont
payés ou réputés payés hors de France dans un ETNC, sauf si le débiteur apporte la preuve que les distributions
de ces produits n'ont ni pour objet ni pour effet de permettre, dans un but de fraude fiscale, leur localisation
dans un tel Etat ou territoire.

Cette retenue a la source peut étre réduite, voire supprimée, en application des conventions fiscales
internationales tendant a éviter les doubles impositions conclues par la France et I'Etat de résidence du
bénéficiaire. Les actionnaires sont invités a se renseigner sur les modalités pratiques d’application des
conventions fiscales internationales, telles que notamment prévues par la doctrine administrative (BOI-
INT-DG-20-20-20-20-20120912) relative aux procédures dites « normale » ou « simplifiée » de réduction ou
d’exonération de la retenue a la source.

e  ACTIONNAIRES PERSONNES MORALES DONT LE SIEGE SOCIAL EST SITUE HORS DE FRANCE

Les dividendes distribués par la Société font, en principe, 'objet d’une retenue a la source au taux de 30%?,
prélevée par |'établissement payeur des dividendes, lorsque le siege social du bénéficiaire est situé hors de

! Ce taux sera aligné sur le taux normal de I'impot sur les sociétés défini a I'article 219,1 du CGI pour les exercices ouverts a
compter du 1¢"janvier 2020. . Le taux sera donc de 28% pour 2020, 26,5% pour 2021 et 25% a compter de 2022.
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France en application des articles 119 bis 2 et 187 du CGI.

Toutefois :

a. l'application des conventions fiscales internationales peut conduire a réduire ou a supprimer la retenue
ala source;

b. les organismes a but non lucratif, dont le siége est situé (i) dans un Etat membre de I’'Union européenne
ou (i) dans un Etat partie a I'accord sur I'Espace Economique Européen ayant conclu avec la France une
convention d’assistance administrative en vue de lutter contre la fraude et I'évasion fiscales, peuvent,
sous conditions, bénéficier d’un taux de retenue a la source réduit a 15% (articles 187 et 219 bis du CGl)

c. sous réserve de remplir les conditions visées a I'article 119 ter du CGl telles qu’elles sont commentées
par la doctrine administrative BOI-RPPM-RCM-30-30-20-10-20190703, les personnes morales qui
détiennent, en pleine propriété ou en nue-propriété pendant au moins deux ans, au moins 10% du
capital de la Société, étant précisé que ce taux de détention est ramené a 5% du capital de la société
frangaise distributrice lorsque la personne morale qui est le bénéficiaire effectif des dividendes détient
une participation satisfaisant aux conditions prévues par la doctrine administrative
BOI-RPPM-RCM-30-30-20-40-20160607, peuvent bénéficier d’'une exonération de retenue a la source
a raison des dividendes versés par la Société si (i) leur siege de direction effective est situé dans un Etat
membre de I’'Union européenne, ou dans un Etat partie & I'accord sur I'Espace Economique Européen
ayant conclu avec la France une convention d’assistance administrative en vue de lutter contre la fraude
et I'évasion fiscales et (ii) elles revétent I'une des formes prévues a I'lannexe a la directive du 30
novembre 2011 ou une forme équivalente ;

d. sousréserve de remplir les conditions visées a I'article 119 bis 2 du CGl telles qu'elles sont commentées
par la doctrine administrative BOI-RPPM-RCM-30-30-20-70-20170607, les organismes de placement
collectif constitués sur le fondement d'un droit étranger situés dans un Etat membre de 'union ou dans
un autre Etat ou territoire ayant conclu avec la France une convention d'assistance administrative en
vue de lutter contre la fraude et I'évasion fiscales peuvent bénéficier d'une exonération de retenue a la
source a raison des dividendes versés par la Société ;

e. sous réserve de remplir les conditions visées a l'article 119 quinquies du CGI telles qu'elles sont
commentées par la doctrine administrative BOI-RPPM-RCM-30-30-20-80-20160406, les actionnaires
personnes morales situés dans un Etat membre de I'Union européenne ou dans un autre Etat ou
territoire ayant conclu avec la France une convention d'assistance administrative en vue de lutter contre
la fraude et I'évasion fiscales faisant I'objet d'une procédure comparable a celle mentionnée a l'article
L. 640-1 du Code de commerce peuvent bénéficier d'une exonération de retenue a la source a raison
des dividendes versés par la Société.

Les actionnaires concernés sont invités a se renseigner sur les modalités d’application de ces exonérations.

Toutefois, les dividendes distribués par la Société font I'objet d’une retenue a la source au taux de 75 % s’ils sont
payés ou réputés payés hors de France dans un ETNC, sauf si le débiteur apporte la preuve que les distributions
de ces produits n'ont ni pour objet ni pour effet de permettre, dans un but de fraude fiscale, leur localisation
dans un tel Etat ou territoire.

3.11.3.Régime spécial des plans d’épargne en actions (« PEA »)

Plan d’épargne en actions
Les actions ordinaires de la Société constituent des actifs éligibles au PEA pour les actionnaires personnes
physiques dont la résidence fiscale est située en France.

Le plafond des versements dans un PEA est de 150.000 euros. Sous certaines conditions tenant, notamment, a
I'absence de retrait ou de rachat portant sur les titres inscrits en PEA avant la cinquiéme année de son

fonctionnement, le PEA ouvre droit :

- pendant la durée du PEA, a une exonération d’impot sur le revenu et de prélevements sociaux a raison
des dividendes, et des plus-values nettes de cession, générés par les placements effectués dans le cadre
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du PEA, a condition notamment que ces plus-values soient maintenues dans le PEA, et

- au moment de la cloture du PEA ou lors d’un retrait partiel (s’ils interviennent plus de cing ans apres la
date d’ouverture du PEA), a une exonération d’'impot sur le revenu a raison des dividendes et des plus-
values nettes de cession depuis I'ouverture du plan. Cependant, ces dividendes et ces plus- values
restent soumis aux prélévements sociaux au taux global de 17,2%2 (cf. supra).

Les moins-values réalisées sur des actions détenues dans le cadre du PEA ne sont en principe imputables que sur
des plus-values réalisées dans le méme cadre (des regles spécifiques s’appliquent toutefois a certains cas de
cléture du PEA). Les investisseurs sont invités a se rapprocher de leur conseil fiscal sur cette question.

A défaut de respecter les conditions de I’exonération, il résulte des dispositions de I'article 200 A du CGI que le
gain net réalisé dans le cadre d’un PEA est imposable (i) lorsque la cession intervient dans les deux ans de son
ouverture, au taux de 22,5%, (ii) lorsque la cession intervient entre deux et cing ans a compter de I'ouverture du
PEA, au taux de 19%, auxquels s’ajoutent, en toute hypothése, les prélevements sociaux décrits ci-avant.

Plan d’épargne en actions dit « PME-ETI »

Les titres éligibles doivent notamment avoir été émis par une entreprise qui, d’une part, occupe moins de 5.000
personnes et qui, d’autre part, a un chiffre d’affaires annuel n’excédant pas 1,5 milliards d’euros ou un total de
bilan n’excédant pas 2 milliards d’euros.

Le plafond des versements est fixé a 75.000 euros, étant précisé que la somme des versements en numéraire
effectués sur un PEA et un PEA « PME-ETI » ne peut excéder la limite de 75.000 euros. Le PEA « PME-ETI » est
cumulable avec un PEA de droit commun, et chaque contribuable ne peut étre titulaire que d’'un PEA « PMEETI».

Les actions de la Société sont éligibles au PEA dit « PME-ETI ».

3.11.4.Droits d’enregistrement

Conformément aux dispositions de I'article 726, | du CGlI, les cessions portant sur les actions de la Société, dans
la mesure ou elles ne sont pas soumises a la taxe sur les transactions financiéres visée a l'article 235 ter ZD du
CGl, sont susceptibles d'étre soumises a un droit d'enregistrement, en cas de constatation desdites cessions par
acte (passé en France ou a I'étranger) au taux proportionnel unique de 0,1% assis sur le prix de cession des
actions.

Sauf application éventuelle de la regle du taux historique, les investisseurs sont invités a voir leur
conseil fiscal sur ce point.
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4.CONDITIONS DE L'OFFRE

4.1.CONDITIONS, STATISTIQUES DE L'OFFRE, CALENDRIER PREVISIONNEL ET MODALITES DE
SOUSCRIPTION

4.1.1.Conditions de I'offre

L'Offre (telle que définie ci-dessous) s’effectuera par la mise sur le marché d’un nombre maximum de 945 500
Actions Nouvelles en format central, pouvant étre porté a un nombre maximum de 1 087 325 Actions Nouvelles
Supplémentaires (en cas d’exercice intégral de la Clause d’Extension), augmenté le cas échéant d’'un nombre
maximum de 163 098 Actions Nouvelles supplémentaires (en cas d’exercice de I'Option de Surallocation).

Etant entendu que le montant maximal de I'opération ne doit pas excéder 7 353 352 €.

Il est prévu que la diffusion des Actions Nouvelles soit réalisée dans le cadre d’une offre globale (I'« Offre »),
comprenant :
- une offre au public en France réalisée sous la forme d’une offre a prix ouvert, principalement destinée
aux personnes physiques (I'« Offre a Prix Ouvert » ou « OPO ») ;
- un placement global en France principalement destiné aux investisseurs institutionnels (le « Placement
Global »).

La répartition des Actions Offertes entre le Placement Global, d’'une part, et I'OPO, d’autre part, sera effectuée
en fonction de la nature et de I'importance de la demande.

Si la demande exprimée dans le cadre de I'OPO le permet, le nombre d’Actions Offertes en réponse aux ordres
émis dans le cadre de I'OPO sera au moins égal a 10 % du nombre d’actions dans le cadre de I'Offre.

Calendrier indicatif de I’opération :

- Décision du comité d’admission d’EURONEXT : 22 janvier 2021
- Diffusion du communiqué annongant I'Offre : 26 janvier 2021
- Ouverture de I'Offre au public et du Placement Global : 26 janvier 2021
- Cloture de I'Offre au public : 8 février 2021

- Cléture du Placement Global : 9 février 2021

- Pricing & Allocation : 9 février 2021

- Réglement livraison : 11 février 2021
- Admission des actions a la cote d’Euronext Growth 112 février 2021

4.1.2.Montant de I’émission

Sur la base d’'une émission en format central de 945 500 actions a un prix de 5,88 euros par action :

- le produit brut de I'’émission d’Actions Nouvelles sera d’environ 5,560 millions d’euros (ramené a
environ 3,546 millions d’euros en cas de limitation de I'opération a 75% du montant minimum a 5,00€
par action) ;

- le produit net de I"’émission d’Actions Nouvelles est estimé a environ 5,060 millions d’euros (ramené a
environ 3,162 millions d’euros en cas de limitation de I'opération a 75% du montant minimum de 5,00€
par action).
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4.1.3.Procédure et période de souscription

e CARACTERISTIQUES PRINCIPALES DE L’OFFRE A PRIX OUVERT

Durée de ’'OPO

L’OPO débutera le 26/01/2021 et prendra fin le 08/02/2021 a 17 heures (heure de Paris) pour les souscriptions
aux guichets et a 20 heures (heure de Paris) pour les souscriptions par Internet. La date de cléture de I'OPO
pourrait étre modifiée (voir le paragraphe 4.3.2 de la présente Note d’Opération).

Nombre d’actions offertes dans le cadre de 'OPO

Si la demande exprimée dans le cadre de I’OPO le permet, un minimum de 10% du nombre d’Actions Offertes
dans le cadre de I'Offre sera offert. Le nombre d’actions offertes dans le cadre de 'OPO pourra étre augmenté
ou diminué conformément aux modalités détaillées au paragraphe 4.1.1 de la présente Note d’Opération.

Personnes habilitées, réception et transmission des ordres

Les personnes habilitées a émettre des ordres dans le cadre de I’'OPO sont les personnes physiques de nationalité
francaise ou résidentes en France ou ressortissantes de I'un des Etats partie & I’accord et au protocole de I'Espace
Economique Européen (Etats membres de I’'Union européenne, Islande, Norvége et Liechtenstein, ci-aprés les «
Etats appartenant & I'EEE »), les fonds communs de placement ou les personnes morales frangaises ou
ressortissantes de I'un des Etats appartenant a 'EEE qui ne sont pas, au sens de I'article L. 233-3 du code de
commerce, sous controle d’entités ou de personnes ressortissantes d’Etats autres que les Etats appartenant &
I’EEE, ainsi que les associations et clubs d’investissement domiciliés en France ou dans des Etats appartenant a
I’EEE et dont les membres sont ressortissants frangais ou de I'un des Etats appartenant a I'EEE, sous réserve des
stipulations figurant au paragraphe 4.2.1.2 du présent Document d’Information. Les autres personnes devront
s’'informer sur les restrictions locales de placement comme indiqué au paragraphe 4.2.1.2 du présent Document
d’Information. Les personnes physiques, les personnes morales et les fonds communs de placement ne disposant
pas en France de comptes permettant la souscription d’actions dans le cadre de I'OPO devront a cette fin ouvrir
un tel compte chez un intermédiaire habilité lors de la passation de leurs ordres.

L’ordre de souscription devra étre signé par le donneur d’ordres ou son représentant ou, en cas de gestion sous
mandat, son mandataire. Dans ce dernier cas, le gestionnaire devra :

- soit disposer d’'un mandat prévoyant des stipulations spécifiques aux termes desquelles son client s’est
engagé, dans le cadre d’opérations ou chaque investisseur n’est autorisé a passer qu’un seul ordre, a ne
pas passer d’ordres sans avoir demandé et obtenu une confirmation écrite du gestionnaire qu’il n’a pas
passé un ordre portant sur les mémes titres dans le cadre du mandat de gestion ;

- soit mettre en place toute autre mesure raisonnable visant a prévenir les ordres multiples (par exemple,
information du client par le gestionnaire qu’il a passé un ordre pour son compte et qu’en conséquence,
le client ne peut passer directement un ordre de méme nature sans I'avoir informé par écrit, avant la
cléture de I'opération, de sa décision afin que le gestionnaire puisse annuler I'ordre correspondant).

Catégories d’ordres susceptibles d’étre émis en réponse a ’'OPO

Les personnes désireuses de participer a I’OPO devront déposer leurs ordres auprés d’un intermédiaire financier
habilité en France, au plus tard le 08/02/2021 a 17 heures (heure de Paris) pour les souscriptions aux guichets et
a 20 heures (heure de Paris) pour les souscriptions par Internet, si cette faculté leur est donnée par leur
intermédiaire financier, sauf cl6ture anticipée ou prorogation.

Ordres A
En application de I'article P 1.2.16 du Livre Il des Régles de marché d’Euronext Paris relatif aux régles particulieres
applicables aux marchés réglementés francais, les ordres seront décomposés en fonction du nombre de titres
demandés :

- fraction d’ordre Al : de 1 action jusqu’a 250 actions inclus ; et

- fraction d’ordre A2 : au-dela de 250 actions.

Les fractions d’ordre Al bénéficieront d’un traitement préférentiel dans le cas ol tous les ordres A ne pourraient
pas étre entiérement satisfaits.
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Il est par ailleurs précisé que :

- chaque ordre A doit porter sur un nombre minimum de 1 action ;

- unméme donneur d’ordres A ne pourra émettre qu’un seul ordre A ; cet ordre A ne pourra étre dissocié
entre plusieurs intermédiaires financiers et devra étre confié a un seul intermédiaire financier ;

- le regroupement des actions acquises au nom des membres d’'un méme foyer fiscal (ordres familiaux)
sera possible ;

- chaque membre d’un foyer fiscal pourra transmettre un ordre A. L'ordre d’un mineur sera formulé par
son représentant légal ; chacun de ces ordres A bénéficiera des avantages qui lui sont normalement
attachés ; en cas de réduction, celle-ci s’appliquera séparément aux ordres de chacun desdits membres
du foyer fiscal ;

- aucunordre A ne pourra porter sur un nombre d’actions représentant plus de 20 % du nombre d’actions
offertes dans le cadre de 'OPO ;

- au cas ou 'application du ou des taux de réduction n’aboutirait pas a 'attribution d’un nombre entier
d’actions, ce nombre serait arrondi au nombre entier inférieur ;

- les ordres A seront exprimés en nombre d’actions sans indication de prix et seront réputés stipulés au
Prix de I'Offre ; et

- les conditions de révocabilité des ordres sont précisées au paragraphe « Révocation des ordres » ci-
dessous et a la section 4.1.7 de la présente Note d’opération.

Les intermédiaires financiers habilités en France transmettront a Euronext Paris les ordres A, selon le calendrier
et les modalités précisés dans I'avis d’ouverture de I’OPO qui sera diffusé par Euronext Paris. Il est rappelé que
les ordres seraient nuls si le communiqué de presse de la Société indiquant les modalités définitives du Placement
Global et de I'OPO n’était pas diffusé.

Réduction des ordres

Les fractions d’ordres Al sont prioritaires par rapport aux fractions d’ordres A2. Un taux de réduction pouvant
aller jusqu’a 100 % peut étre appliqué aux fractions d’ordres A2 pour servir les fractions d’ordres Al. Dans
I’hypothese ou le nombre d’Actions Offertes serait insuffisant pour couvrir les demandes exprimées au titre des
fractions d’ordres A1, ces demandes pourront étre réduites de maniére proportionnelle.

Dans le cas ou 'application des modalités de réduction aboutirait a un nombre non entier d’actions, ce nombre
serait arrondi au nombre entier immédiatement inférieur.

Révocation des ordres

Les ordres de souscription regus passés par les particuliers par Internet dans le cadre de I'OPO seront révocables,
par Internet, jusqu’a la cloture de I'OPO (le 08/02/2021 a 20h00 (heure de Paris)). Il appartient aux particuliers
de se rapprocher de leur intermédiaire financier afin de vérifier si les ordres Internet peuvent étre révoqués
autrement que par Internet.

Résultat de 'OPO

Le résultat de 'OPO fera I'objet d’'un communiqué de presse de la Société et d’un avis d’Euronext Paris dont la
diffusion est prévue le 09/02/2021, sauf cloture anticipée auquel cas la diffusion du communiqué et de I'avis
devrait intervenir, le lendemain du jour de la cl6ture de I’Offre.

Cet avis précisera le taux de réduction éventuellement appliqué aux ordres.

e  CARACTERISTIQUES PRINCIPALES DU PLACEMENT GLOBAL

Durée du Placement Global

Le Placement Global débutera le 26/01/2021 et prendra fin le 09/02/2021 a 12 heures (heure de Paris). En cas
de prorogation de la date de cloture de I'OPO (voir le paragraphe 4.3.2 de la deuxieme partie du présent
Document d’Information), la date de cloture du Placement Global pourra étre prorogée corrélativement.

Le Placement Global pourra étre clos par anticipation sans préavis (voir le paragraphe 4.3.2 de la deuxieme partie
du présent Document d’Information).

Personnes habilitées a émettre des ordres dans le cadre du Placement Global
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Le Placement Global sera effectué principalement aupres d’investisseurs institutionnels en France et hors de
France dans les conditions permises par la réglementation applicable (excepté, notamment, aux Etats-Unis
d’Amérique, du Canada, du Japon et de I’Australie).

Ordres susceptibles d’étre émis dans le cadre du Placement Global
Les ordres seront exprimés en nombre d’actions ou en montants demandés. lls pourront comprendre des
conditions relatives au prix.

Réception et transmission des ordres susceptibles d’étre émis dans le cadre du Placement Global

Pour étre pris en compte, les ordres émis dans le cadre du Placement Global devront étre exclusivement regus
par le Teneur de Livre au plus tard le 09/02/2021 a 12 heures (heure de Paris), sauf cléture anticipée.

Seuls les ordres a un prix exprimé en euros, supérieur ou égal au Prix de I'Offre, qui sera fixé dans le cadre du
Placement Global dans les conditions indiquées au paragraphe 4.3.1 de la deuxiéme partie du présent Document
d’Information, seront pris en considération dans la procédure d’allocation.

Réduction des ordres
Les ordres émis dans le cadre du Placement Global pourront faire I'objet d’'une réduction totale ou partielle.

Révocation des ordres

Tout ordre émis dans le cadre du Placement Global pourra étre révoqué exclusivement auprés du Teneur de Livre
ayant regu cet ordre et ce jusqu’au 09/02/2021 a 12 heures (heure de Paris), sauf cléture anticipée ou
prorogation.

Résultat du Placement Global

Le résultat du Placement Global fera I'objet d’'un communiqué de presse de la Société et d’un avis d’Euronext
Paris dont la diffusion est prévue le 09/02/2021, sauf cléture anticipée auquel cas la diffusion du communiqué et
de I'avis devrait intervenir, le lendemain du jour de la cl6ture de |’Offre.

4.1.4.Révocation de I'offre

L’Offre sera réalisée sous réserve de I'émission du certificat du dépositaire des fonds constatant la souscription
des Actions Nouvelles. L’Offre pourra étre annulée par la Société a la date de réglement- livraison si le certificat
du dépositaire des fonds n’était pas émis.

En cas de non émission du certificat du dépositaire, cette information fera I'objet d’'un communiqué de presse
diffusé par la Société et d’un avis diffusé par Euronext Paris. Dans ce cas, les ordres de souscription seraient
rétroactivement annulés et les Actions Offertes ne seront pas admises aux négociations sur le marché Euronext
Growth Paris.

Si le montant des souscriptions n’atteignait pas un minimum de 75% de I'augmentation de capital initiale
envisagée, soit la souscription d’un minimum de 709 125 Actions Nouvelles représentant un montant d’environ

3,6 millions d’euros (sur la base du Prix de I'Offre bas de fourchette, soit 5,00 euros par action), I'Offre serait
annulée et les ordres de souscription seraient caducs.

4.1.5.Réduction des ordres

Voir le paragraphe 4.1.3 de la deuxieme partie du présent Document d’Information pour une description de la
réduction des ordres émis dans le cadre de I'Offre.

4.1.6.Montant minimum et montant maximum des ordres

Voir le paragraphe 3.1 de la deuxieme partie du présent Document d’Information pour le détail des nombres
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minimal ou maximal d’actions sur lesquelles peuvent porter les ordres émis dans le cadre de I'OPO.
Il n’y a pas de montant minimal et maximal des ordres émis dans le cadre du Placement Global.

4.1.7.Révocation des ordres

Voir le paragraphe 4.1.3 de la deuxieme partie du présent Document d’Information pour une description de la
révocation des ordres émis dans le cadre de I’Offre a Prix Ouvert et du Placement Global.

4.1.8.Réglement-livraison des actions

Le prix des Actions Offertes (voir le paragraphe 4.3.1 de la deuxieme partie du présent Document d’Information)
dans le cadre de I’Offre devra étre versé comptant par les donneurs d’ordres au plus tard a la date de réglement-
livraison de I'Offre, soit, selon le calendrier indicatif, le 11/02/2021.

Les actions seront enregistrées au compte des donneurs d’ordres dés que possible a compter de la diffusion de
I’avis de résultat de I’Offre par Euronext Paris soit, selon le calendrier indicatif, a partir du 09/02/2021 et au plus
tard a la date de réglement-livraison soit, selon le calendrier indicatif, le 11/02/2021.

Les fonds versés a I'appui des souscriptions seront centralisés auprés de CACEIS CORPORATE TRUST qui sera
chargée d’établir le certificat de dépot des fonds constatant la réalisation de 'augmentation de capital.

4.1.9.Publication des résultats de I’Offre

Les résultats et les modalités définitives de I'Offre, notamment le nombre des Actions Nouvelles émises, feront
I'objet d’'un communiqué de presse de la Société et d’un avis d’Euronext Paris dont la diffusion est prévue le
09/02/2021, sauf cléture anticipée (étant précisé toutefois que la durée de 'OPO ne pourra étre inférieure a trois
jours de bourse - voir paragraphe 4.3.2 de la deuxieme partie du présent Document d’Information) auquel cas la
diffusion du communiqué et de I'avis devrait intervenir, le lendemain du jour de la cléture de I'Offre.

4.1.10.Droits préférentiels de souscription
L’augmentation de capital réalisée dans le cadre de I'Offre sera réalisée avec suppression du droit préférentiel

de souscription.

4.2.PLAN DE DISTRIBUTION ET ALLOCATION DES VALEURS MOBILIERES

4.2.1.Catégories d’investisseurs potentiels— Pays dans lesquels I’Offre sera ouverte —
Restrictions applicables a I'Offre

4.2.1.1 Catéqgories d’investisseurs potentiels et pays dans lesquels I’Offre sera ouverte

L'Offre comprend :
- un Placement Global en France principalement destiné aux investisseurs institutionnels comportant :

- une offre au public en France réalisée sous la forme d’une Offre a Prix Ouvert principalement destinée
aux personnes physiques.
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4.2.1.2 Restrictions applicables a I’Offre

La diffusion du Document d’Information, de la Note d’Opération, du Prospectus, de son résumé ou de tout autre
document ou information relatifs aux opérations prévues par la Note d’Opération ou I'offre ou la vente ou la
souscription des actions de la Société peuvent, dans certains pays, y compris les Etats-Unis d’Amérique, faire
I'objet d’'une réglementation spécifique. Les personnes en possession des documents susvisés doivent s’informer
des éventuelles restrictions découlant de la réglementation locale et s’y conformer. Les intermédiaires habilités
ne pourront accepter aucun ordre émanant de clients ayant une adresse située dans un pays ayant instauré de
telles restrictions et les ordres correspondants seront réputés étre nuls et non avenus. Toute personne (y compris
les trustees et les nominees) recevant le Document d’Information, la Note d’Opération, le Prospectus, son résumé
ou tout autre document ou information relatifs a I’Offre, ne doit le distribuer ou le faire parvenir dans de tels
pays qu’en conformité avec les lois et réglementations qui y sont applicables. Toute personne qui, pour quelque
cause que ce soit, transmettrait ou permettrait la transmission des documents susvisés dans de tels pays, doit
attirer I'attention du destinataire sur les stipulations de la présente section.

La Note d’Opération, le Document d’Information, le Prospectus, son résumé et les autres documents relatifs aux
opérations prévues par la Note d’Opération ne constituent pas une offre de vente ou une sollicitation d’une offre
de souscription de valeurs mobilieres dans tout pays dans lequel une telle offre ou sollicitation serait illégale. La
Note d’Opération, le Document d’Information, le Prospectus n’ont fait I'objet d’aucun enregistrement ou
approbation en dehors de France.

Les Chefs de File et Teneurs de Livre Associés n’offriront les actions a la vente qu’en conformité avec les lois et
réglements en vigueur dans les pays ou ils feront cette offre de vente.

e  Restrictions concernant les Etats-Unis d’Amérique

Les actions de la Société n’ont pas été et ne seront enregistrées en application du U.S. Securities Act de 1933 (le
« Securities Act »), ni aupres d’'une quelconque autorité de régulation d’un Etat ou d’une autre juridiction aux
Etats-Unis d’Amérique. En conséquence, les actions de la Société ne peuvent étre ni offertes ni vendues, ni
nanties, ni livrées ou autrement cédées ou transférées de quelque maniére que ce soit aux Etats-Unis d’Amérique
sauf apres enregistrement des actions ou dans le cadre d’exemptions a cet enregistrement prévue par le
Securities Act et conformément a la réglementation locale applicable dans les Etats concernés.

Le Document d’Information, la Note d’Opération, le Prospectus, son résumé, et tout autre document établi dans
le cadre de I'Offre ne doivent pas étre distribués aux Etats-Unis d’Amérique.

e Restrictions concernant les Etats de I'Espace Economique Européen (autres que la France)

S’agissant des Etats membres de I'Espace Economique Européen autres que la France (les « Etats Membres »),
aucune action n’a été entreprise et ne sera entreprise a 'effet de permettre une offre au public des actions de
la Société rendant nécessaire la publication d’un prospectus dans I'un ou l'autre des Etats Membres. Par
conséquent, les actions de la Société peuvent étre offertes dans les Etats membres uniquement :

- adesinvestisseurs qualifiés, tels que définis dans le Réglement (UE) 2017/1129 du Parlement européen
et du Conseil du 14 juin 2017 (le « Réglement Prospectus ») ;

- a moins de 150 personnes physiques ou morales (autres que des investisseurs qualifiés au sens du
Réglement Prospectus) par Etat Membre ; ou

- dans les autres cas ne nécessitant pas la publication par la Société d’un prospectus au titre de I'article
1(4) du Reglement Prospectus.

Pour les besoins du présent paragraphe, I'expression « offre au public des actions » dans un Etat Membre donné
signifie toute communication adressée a des personnes, sous quelque forme et par quelque moyen que ce soit,
et présentant une information suffisante sur les conditions de I'offre et sur les valeurs mobiliéres objet de I'offre,
pour permettre a un investisseur de décider d’acheter ou de souscrire ces valeurs mobilieres.
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Ces restrictions de vente concernant les Etats Membres s’ajoutent a toute autre restriction de vente applicable
dans les Etats Membres auxquels le Réglement Prospectus est applicable.

e  Restrictions concernant le Royaume-Uni

Le Prospectus est distribué et destiné uniquement aux personnes qui (i) sont situées en dehors du Royaume-Uni,
(i) sont des « investment professionals » (savoir des personnes ayant une expérience professionnelle en matiere
d’investissement) selon I'article 19(5) du Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) (le «
FSMA ») Order 2005 (I'« Ordre »), (iii) sont des « high net worth entities » ou toute autre personne entrant dans
le champ d’application de I'article 49(2) (a) a (d) de I'Ordre (« high net worth companies », « unincorporated
associations », etc.) ou (iv) sont des personnes auxquelles une invitation ou une incitation a s’engager dans une
activité d’investissement (au sens de |'article 21 du FSMA) peut étre légalement communiquée ou transmise (ci-
aprés dénommées ensemble les « Personnes Qualifiées »). Toute invitation, offre ou accord de souscription des
actions de la Société ne pourront étre proposés ou conclus qu’avec des Personnes Qualifiées. Les actions de la
Société visées dans le Prospectus ne pourront étre offertes ou émises au profit de personnes situées au
Royaume-Uni autres que des Personnes Qualifiées. Toute personne autre qu’une Personne Qualifiée ne devra
pas agir ou se fonder sur le Prospectus ou I'une quelconque de ses dispositions. Les personnes en charge de la
diffusion du Prospectus doivent se conformer aux conditions légales de la diffusion du Prospectus.

Les Chefs de File et Teneurs de Livre Associés (tel que ce terme est défini au paragraphe 4.4.1 de la Note
d’Opération) reconnaissent et garantissent chacun en ce qui le concerne :

- qu’ils ont respecté et respecteront 'ensemble des dispositions du FSMA applicables a tout ce qui a été
ou sera entrepris relativement aux actions de la Société, que ce soit au Royaume-Uni, a partir du
Royaume-Uni ou dans toute autre circonstance impliquant le Royaume-Uni ; et

- qu’ils n"ont pas communiqué ou fait communiquer, et ne communiqueront ni ne feront communiquer
une quelconque invitation ou incitation a se livrer a une activité d’investissement (au sens de |'article
21 du FSMA) regue par eux et relative a la cession des actions de la Société, sauf dans les circonstances
dans lesquelles I'article 21(1) du FSMA ne s’applique pas a la Société.

e Restrictions concernant I’Australie, le Canada, le Japon

Les Actions Offertes ne pourront étre offertes ou vendues en Australie, au Canada et au Japon.

4.2.2.Intention de souscription des principaux actionnaires de la Société ou des
membres de ses principaux organes d’administration, de direction ou de
surveillance ou de quiconque entendrait prendre une souscription de plus de 5%

A la date du présent Document d’Information, I'opération fait I'objet d’engagements de souscription pour un
montant total de 5,3 M€ représentant 95,7% de I'Offre d’Actions Nouvelles (en format central). Ces engagements
de souscription se décomposent comme suit :
1,4M€ d’engagements de souscription regus de la part des actionnaires historiques de la Société,
personnes physiques ;
1,5M€ d’engagements de souscription recus de la part d’autres investisseurs personnes physiques ; et
2,4AM€ d’engagements de souscription regus de la part d’institutionnels et de fonds d’investissements
européens dont (i) Nyenburgh Investment Partners pour 1,5 M€, (ii) Amplegest pour 0,5M&€, (iii) Friedland
Gestion pour 0,3 M€ et (iv) Aurore Invest Fund pour 0,1M&€.

Sur ces 5,3M€ d’engagements de souscriptions, 3,15M€ seront alloués prioritairement ; le reste des

engagements de souscription ayant également vocation a étre servi intégralement, si la demande le permet,
mais pourrait néanmoins étre réduit dans le respect des principes d’allocation usuels.
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4.2 3.Informations sur d’éventuelles tranches de pré-allocation

Néant.

4.2.4.Notification aux souscripteurs

Dans le cadre de I'Offre a Prix OQuvert, les investisseurs ayant passé des ordres de souscription seront informés
de leurs allocations par leur intermédiaire financier.

Dans le cadre du Placement Global, les investisseurs ayant passé des ordres de souscription seront informés de
leurs allocations par le Teneur de Livre.

4.2.5.Clause d’extension

En fonction de la demande, la Société pourra, en accord avec les Chefs de File — Teneurs de File, décider
d’augmenter le nombre d’Actions Nouvelles d’'un maximum de 15 %, soit un maximum de 141 825 actions
supplémentaires, au Prix de I'Offre (tel que ce terme est défini au paragraphe 4.3.1 de la présente note
d’opération).

La décision d’exercer la Clause d’Extension sera prise au moment de la fixation du prix par le Directoire, prévu le
9 février 2021 et sera mentionnée dans le communiqué de la Société et I'avis Euronext annongant le résultat de
I’Offre.

4.2.6.0ption de Surallocation

Afin de couvrir d’éventuelles surallocations, la Société consentira aux Chefs de File - Teneurs de Livre une option
de surallocation (I'« Option de Surallocation ») permettant la souscription d’ actions nouvelles supplémentaires
dans la limite de 15 % du nombre d’Actions Nouvelles apres exercice éventuel de la Clause d’extension, soit un
maximum 163 098 actions nouvelles supplémentaires (les « Actions Nouvelles Supplémentaires »), au Prix de
I’Offre (tel que ce terme est défini au paragraphe 4.3.1 de la présente note d’opération).

Cette Option de Surallocation pourra étre exercée en une seule fois a tout moment, en tout ou partie, pendant
une période de trente jours calendaires a compter du jour de la fixation du Prix de I'Offre soit, a titre indicatif, au
plus tard le 09/03/2021 (inclus).

En cas d’exercice de I'Option de Surallocation, I'information relative a cet exercice et au nombre d’Actions
Nouvelles Supplémentaires a émettre serait portée a la connaissance du public au moyen d’'un communiqué
diffusé par la Société et d’un avis publié par Euronext.

En cas d’exercice de la clause d’extension et de I'option de surallocation, le montant brut global de I'émission ne
pourra en aucun cas excéder le montant maximal de I’émission envisagée, soit un montant total de 7,353 millions
d’euros.

4.3.FIXATION DU PRIX

4.3.1.Méthode de fixation du prix

e  PRIX DES ACTIONS OFFERTES

Le prix des actions offertes dans le cadre de I'Offre a Prix Ouvert sera égal au prix des actions offertes dans le
cadre du Placement Global (le « Prix de I'Offre »).

Il est prévu que le Prix de I'Offre soit fixé le 9 février 2021 par le Directoire de la Société, étant précisé que cette
date pourrait étre reportée ou avancée comme indiqué au sein de la Note d’Opération.

Le Prix de I'Offre fixé par le Directoire de la Société résultera de la confrontation de I'offre des actions dans le
cadre du Placement Global et des demandes émises par les investisseurs selon la technique dite de « construction
du livre d’ordres » telle que développée par les usages professionnels.
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Cette confrontation sera effectuée notamment sur la base des critéres de marché suivants :
- capacité des investisseurs retenus a assurer un développement ordonné du marché secondaire ;
- ordre d’arrivée des demandes des investisseurs ;
- quantité demandée ; et
- sensibilité au prix des demandes exprimées par les investisseurs.

e FOURCHETTE INDICATIVE DU PRIX DE L’OFFRE

Le Prix de I'Offre pourrait se situer dans une fourchette comprise entre 5,00 euros et 6,76 euros par action (la «
Fourchette Indicative du Prix de I’Offre »), fourchette arrétée par le Directoire lors de sa réunion en date du 21
janvier 2021, au vu des conditions de marché prévalant a la date de sa décision. Cette fourchette pourra étre
modifiée a tout moment jusqu’au (et y compris le) jour prévu pour la cléture de I'Offre dans les conditions
prévues au sein de la Note d’Opération.

CETTE INFORMATION EST DONNEE A TITRE PUREMENT INDICATIF ET NE PREJUGE EN AUCUN CAS DU PRIX DE
L'OFFRE QUI POURRA ETRE FIXE EN DEHORS DE CETTE FOURCHETTE.

En cas de fixation du prix en dehors de la fourchette de prix, les investisseurs sont invités a se référer au
paragraphe 4.3.2 de la Note d’opération.

4.3.2.Procédure de publication du Prix de I’Offre et des modifications des parameétres
de I'Offre

e  DATE DE FIXATION DU PRIX DE L'OFFRE

Il est prévu que le Prix de I'Offre soit fixé le 9 février 2021, étant précisé que cette date pourrait étre reportée si
les conditions de marché et les résultats de la construction du livre d’ordres ne permettaient pas de fixer le Prix
de I'Offre dans des conditions satisfaisantes. Dans ce cas, la nouvelle date prévue pour la détermination du Prix
de I'Offre fera I'objet d’un avis diffusé par Euronext et d’'un communiqué de presse diffusé par la Société au plus
tard la veille de la date de cloture initiale de I’'OPO (sans préjudice des stipulations relatives a la modification de
la date de cléture du Placement Global et de ’'OPO en cas de modification de la fourchette indicative de prix ou
de fixation du Prix de I’Offre en dehors de la fourchette indicative de prix).

Les ordres émis dans le cadre de I'OPO avant la diffusion de I'avis d’Euronext et du communiqué de presse de la
Société susvisés seront maintenus sauf s’ils ont été expressément révoqués avant la nouvelle date de cl6ture de
I’OPO (incluse).

e  PUBLICATION DU PRIX DE L'OFFRE ET DU NOMBRE D’ACTIONS OFFERTES

Le Prix de I'Offre et le nombre définitif d’Actions Offertes seront portés a la connaissance du public par un
communiqué de presse diffusé par la Société et par un avis diffusé par Euronext le 9 février 2021 selon le
calendrier indicatif, sauf fixation anticipée du Prix de I’Offre auquel cas la diffusion du communiqué et de I'avis
devrait intervenir, le lendemain du jour de la fixation du Prix de I’Offre.

e MODIFICATION DE LA FOURCHETTE, FIXATION DU PRIX DE L’'OFFRE EN DEHORS DE LA FOURCHETTE ET
MODIFICATION DU NOMBRE D’ACTIONS NOUVELLES ET D’ACTIONS NOUVELLES SUPPLEMENTAIRES

Modifications donnant lieu a révocabilité des ordres émis dans le cadre de 'OPO

En cas de modification a la hausse de la borne supérieure de la fourchette de prix ou en cas de fixation du Prix

de I'Offre au-dessus de la borne supérieure de la Fourchette Indicative du Prix de I’Offre (initiale ou, le cas
échéant, modifiée), la procédure suivante s’appliquera :

- publication des modifications : les nouvelles modalités de I’Offre seront portées a la connaissance du

public au moyen d’un communiqué de presse diffusé par la Société et d’un avis diffusé par Euronext

Growth. Le communiqué de presse de la Société et I'avis d’Euronext susvisés indiqueront la nouvelle
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fourchette de prix et, le cas échéant, le nouveau calendrier, avec la nouvelle date de cloture de I'OPO,
la nouvelle date prévue pour la fixation du Prix de I'Offre et la nouvelle date de réglement-livraison de
I’Offre.

- date de cloture de I'OPO : la date de cl6ture de 'OPO sera fixée de telle sorte qu’il s’écoule au moins
deux jours de bourse entre la date de diffusion du communiqué susvisé et la nouvelle date de cloture
de I’OPO (incluse).

- révocabilité des ordres émis dans le cadre de 'OPO : tous les ordres émis dans le cadre de 'OPO avant
la diffusion du communiqué susvisé seront maintenus sauf s’ils ont été expressément révoqués avant la
nouvelle date de cléture de I'OPO incluse. De nouveaux ordres pourront étre émis jusqu’a la nouvelle
date de cloture de 'OPO incluse dont les conditions de révocabilité sont décrites au paragraphe 5.1.3.1
de la Note d’Opération.

Modifications ne donnant pas lieu a révocabilité des ordres émis dans le cadre de I’'OPO

Le Prix de I'Offre pourrait étre librement fixé en-dessous de la borne inférieure de la Fourchette Indicative du
Prix de I'Offre ou la Fourchette Indicative du Prix de I'Offre pourrait étre modifiée librement a la baisse. Le Prix
de I'Offre ou la nouvelle fourchette indicative de prix serait alors communiqué au public dans les conditions
prévues au paragraphe 4.3.2 de la Note d’Opération en l'absence d’impact significatif sur les autres
caractéristiques de I'Offre.

En conséquence, si la fixation du Prix de I'Offre en-dessous de la borne inférieure de la Fourchette Indicative du
Prix de I'Offre ou si la modification a la baisse de la fourchette de prix n’avait pas d’impact significatif sur les
autres caractéristiques de I'Offre, le Prix de I'Offre sera porté a la connaissance du public par le communiqué de
presse de la Société et I'avis d’Euronext visés au paragraphe 4.3.2 de la Note d’Opération, dont la diffusion devrait
intervenir, selon le calendrier indicatif, le 9 février 2021, sauf fixation anticipée du Prix de I'Offre auquel cas la
diffusion du communiqué et de I’avis devrait intervenir, le jour de la fixation du Prix de I'Offre.

En revanche, si la fixation du Prix de I’Offre en-dessous de la borne inférieure de la fourchette indicative de prix
ou si la modification a la baisse de la fourchette de prix avait un impact significatif sur les autres caractéristiques
de I'Offre, les stipulations du paragraphe « Modifications significatives des modalités de I’Offre » ci-dessous
seraient applicables.

e  CLOTURE ANTICIPEE OU PROROGATION DE L’OFFRE

Les dates de cl6ture du Placement Global et de 'OPO pourront étre avancées (sans toutefois que la durée de
I’OPO ne puisse étre inférieure a trois jours de bourse) ou prorogées dans les conditions suivantes :

- sila date de cl6ture est avancée, la nouvelle date de cloture fera I'objet d’un communiqué de presse
diffusé par la Société et d’un avis diffusé par Euronext annongant cette modification au plus tard la veille
de la nouvelle date de cl6ture ; et

- sila date de cl6ture est prorogée, la nouvelle date de cl6ture fera I'objet d’'un communiqué de presse
diffusé par la Société et d’un avis diffusé par Euronext annongant cette modification au plus tard la veille
de la date de cl6ture initiale. Dans ce cas, les ordres émis dans le cadre de I’Offre a Prix Ouvert avant la
diffusion du communiqué de presse de la Société et de I'avis d’Euronext susvisés seront maintenus sauf
s’ils ont été expressément révoqués avant la nouvelle date de cléture de I'OPO (incluse).

e MODIFICATIONS SIGNIFICATIVES DES MODALITES DE L’OFFRE

En cas de modification significative des modalités initialement arrétées pour I'Offre non prévue par la Note
d’Opération, une note complémentaire serait soumise a I'approbation d’Euronext. Les ordres émis dans le cadre
de I'OPO et du Placement Global seraient nuls si Euronext n’approuvait pas cette note complémentaire. Les
ordres émis dans le cadre de I'OPO et du Placement Global avant la mise a disposition de la note complémentaire
approuvée par Euronext pourraient étre révoqués pendant au moins deux jours de négociation aprés la mise a
disposition de celle-ci (voir paragraphe « Modification de la fourchette, fixation du Prix de I’Offre en dehors de la
fourchette et modification du nombre d’Actions Nouvelles et d’Actions Nouvelles Supplémentaires » de la Note
d’Opération pour une description de cas dans lesquels le présent paragraphe s’appliquerait).
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4.3.3.Restrictions ou suppression du droit préférentiel de souscription

Les Actions Nouvelles sont émises en vertu de la 6™ résolution de I'assemblée générale mixte des actionnaires
de la Société en date du 15 octobre 2020 autorisant une augmentation de capital avec suppression du droit
préférentiel de souscription par voie d’offre au public et 'augmentation de son montant dans les conditions de
I'article L. 225-135-1 du Code de commerce (voir le paragraphe 3.8 de la présente Note d’Opération).

4.3.4.Disparités de prix

Au cours des douze derniers mois, les seules opérations ayant affecté le capital sont les suivantes :

- Souscription de 56 630 actions nouvelles, entre le 28 février 2020 et le 30 avril 2020, d’une valeur
nominale de deux (2) euros. Celles-ci ont été émises a un prix unitaire de cing (5) euros par action soit
avec une prime d’émission de trois (3) euros par action.

- Souscription de 88 791 actions nouvelles, entre le 25 juin 2020 et le 28 septembre 2020, d’'une valeur
nominale de deux (2) euros. Celles-ci ont été émises a un prix unitaire de trois et demi (3,5) euros par
action soit avec une prime d’émission d’un et demi (1,5) euros par action.

Par ailleurs, 26 266 actions nouvelles ont été souscrites par les actionnaires historique de la Société par
conversion de leur Bons de Souscription d’Actions et 100 autres par conversion de Bons de Créateurs d’Entreprise
(BCE). Ces souscriptions ont été libérées par compensation des créances liquides de la Société a hauteur
respectivement de 52 532€ et 200€.

4.4.PLACEMENT ET GARANTIE

4.4.1.Chef de file — PSI, Teneur de Livre

Invest Securities

73, boulevard Haussmann,
75008 Paris

Téléphone : +33 1 7098 39 40

4.4.2. Listing Sponsor et Conseil

Invest Corporate Finance

73, boulevard Haussmann,
75008 Paris

Téléphone : +331 7098 39 40

4.4.3.Service financier et dépositaire

Le service des titres et le service financier des actions de la Société sont assurés par :
CACEIS CORPORATE TRUST

14, rue Rouget de Lisle

92130 Issy-les-Moulineaux

4.4.4.Garantie

L’émission ne fait pas I'objet d’un contrat de garantie.

4.4.5.Engagements d’abstention et de conservation

Ces informations figurent a la section 6.3 de la présente Note d’opération.
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4.4.6.Date de reglement-livraison des Actions Offertes

Le réglement-livraison des Actions Offertes est prévu le 11/02/2021
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5.INSCRIPTION A LA NEGOCIATION ET MODALITES DE NEGOCIATION

5.1.INSCRIPTION AUX NEGOCIATIONS

L'inscription de I'ensemble des actions de la Société est demandée sur le marché Euronext Growth Paris.

Les conditions de négociation de I’ensemble des actions seront fixées dans un avis d’Euronext Paris diffusé le
26/01/2021.

La premiére cotation des actions de la Société devrait avoir lieu le 12/02/2021. Les négociations devraient
débuter au cours de la séance de bourse du 12/02/2021.

5.2.PLACES DE COTATION

A la date du présent Document d’Information, les actions de la Société ne sont admises sur aucun marché
réglementé ou non.

5.3.0FFRES CONCOMITANTES D’ACTIONS

Néant.

5.4.CONTRAT DE LIQUIDITE SUR LES ACTIONS DE LA SOCIETE

Aucun contrat de liquidité relatif aux actions de la Société n’a été conclu a la date du Document d’Information.

L’assemblée générale ordinaire de la Société réunie le 15 octobre 2020, aux termes de sa 2" résolution, a
autorisé, sous condition suspensive de 'admission sur le marché Euronext Growth Paris et pour une durée de dix-
huit mois a compter de I'assemblée, le Conseil d’administration a mettre en ceuvre un programme de rachat des
actions de la Société dans le cadre des dispositions de I'article L. 225-209 du Code de commerce.

La Société devrait signer prochainement un contrat de liquidité conforme a la Charte de déontologie de I’AMAFI
et informera le marché des moyens affectés au contrat de liquidité dans le cadre d’'un communiqué de presse.

5.5.STABILISATION

Aux termes du Contrat de Placement mentionné au paragraphe 5.5.3 de la Note d’Opération, Invest Securities
(ou toute entité agissant pour son compte), agissant en qualité d’agent de la stabilisation (I'« Agent Stabilisateur),
pourra (mais ne sera en aucun cas tenue de) réaliser des opérations de stabilisation dans le respect des
dispositions législatives et réglementaires applicables, notamment celles du Réglement UE 596/2014 du 16 avril
2014 sur les abus de marché et de son réglement délégué UE n° 2016/1052 du 8 mars 2016 (le « Réglement
Délégué »). Il est précisé qu’il n’y a pas d’assurance que de telles opérations seront mises en ceuvre et qu’en
toute hypothése il pourra y étre mis fin a tout moment et sans préavis.

Les opérations de stabilisation ont pour objet de stabiliser ou de soutenir le prix de marché des actions. Elles sont
susceptibles d’affecter le prix de marché des actions et peuvent aboutir a la fixation d’un prix de marché plus
élevé que celui qui prévaudrait en leur absence. En cas de mise en ceuvre, de telles interventions pourront étre
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réalisées, a tout moment, sur le systeme multilatéral de négociation Euronext Growth Paris, a compter du début
des négociations des actions de la Société sur Euronext Growth Paris soit, selon le calendrier indicatif,
12/02/2021 jusqu’au 09/03/2021 (inclus).

Si I’Option de Surallocation est exercée en tout ou partie, un communiqué de presse sera publié par la Société.
L'information des autorités de marché compétentes et du public sera assurée par I’Agent Stabilisateur
conformément a I'article 6 du Reglement Délégué. Durant la période de stabilisation, I’Agent Stabilisateur
assurera la publication adéquate du détail de toutes les opérations de stabilisation au plus tard a la fin de la
septieme journée boursiere suivant la date d’exécution de ces opérations. L’Agent stabilisateur pourra effectuer
des surallocations dans le cadre de I'Offre a hauteur du nombre d’actions couvertes par I'Option de Surallocation.
Conformément a I'article 7.1 du Reglement Délégué, les opérations de stabilisation ne peuvent étre effectuées
a un prix supérieur au Prix de |'Offre.
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6.DETENTEURS DE VALEURS MOBILIERES SOUHAITANT LES VENDRE

6.1.IDENTIFICATION DES PERSONNES OU ENTITES AYANT L'INTENTION DE VENDRE

Sans objet.

6.2.NOMBRE ET CATEGORIE DES VALEURS MOBILIERES OFFERTES PAR
LES DETENTEURS DE VALEURS MOBILIERES SOUHAITANT LES VENDRE

Sans objet

6.3.ENGAGEMENTS D’ABSTENTION ET DE CONSERVATION DES TITRES

6.3.1.Engagement d’abstention

Néant

6.3.2.Engagements de conservation

Des engagements de conservation des actions de la Société ont été signés par un quota d’actionnaires
représentant plus de 96% des actions et des droits de vote de la Société. Lesdits actionnaires s’engagent a
conserver les actions qu’ils détiennent a concurrence de :
- 100 % desdites actions pendant une période de 6 mois a compter de I'admission des titres de la Société
a la cote du marché Euronext Growth d’Euronext Paris, et
- 50 % pendant une période de 6 mois débutant a I’expiration de la premiéere période de 6 mois.
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7.DEPENSES LIEES A L'OFFRE

Réalisation de Réalisation de

I'Offre a 75% I’Offre a 100%
Produit brut en M€ 3,546 5,560
Dépenses liées a I'Offre en M€ (0,378) (0,500)
Produit net en M€ 3,168 5,060
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8.DILUTION

8.1.INCIDENCE DE L’EMISSION SUR LES CAPITAUX PROPRES

Sur la base (i) des capitaux propres au 30 juin 2020 et (ii) du nombre total d’actions composant le capital de la
Société a la date du Document d’Information (sur la base du prix central de I'Offre a 5,88€ par action), les capitaux
propres par action, avant et aprés réalisation de I'Offre, s’établiraient comme suit :

Quote-part des capitaux propres par action (en euros)

Base non Base
diluée* diluée**
Avant émission des actions nouvelles provenant de la présente augmentation de capital
P P & P -0,501 -0,275
Apres émission de 945 500 actions nouvelles provenant de la présente augmentation de 0930 1007
capital (Offre Centrale a 5,88€ par action) ! !
Apres émission de 709 125 actions nouvelles provenant de la présente augmentation de 0479 059
capital en cas de réduction a 75% du I'Offre Minimale (5,00€ par action) ' !

* . sur la base d'un montant de capitaux propres de -1,638M€ construit sur la base des capitaux propres au 30/06/2020 (-2,764M€) minoré
des augmentations de capital constatées lors du Directoire du 12 octobre 2020 pour un montant total de 1,126M€.
** . ala date du présent Document d’Information, il existe 137 000 BSPCE et 188 285 BSA donnant chacun droit a 1 action.

8.2.INCIDENCE DE L’EMISSION SUR LA SITUATION DE L’ACTIONNAIRE

Sur la base du nombre total d’actions composant le capital de la Société a la date de la Note d’opération, I'effet
dilutif de I’Offre pour les actionnaires de la Société s’établirait comme suit :

Participation de I'actionnaire (en %)

Base

Base non diluée o
diluée**

Avant émission des actions nouvelles provenant de la présente augmentation de capital 1,00% 0,91%
Apr.es émission de 945 500 actions nouvelles provenant de la présente augmentation de 0,78% 0.72%
capital

Aprfes émission del709 1.25 ?ctlons noluvelles F)r.ovenant dela preser:nte augmentation de 0,82% 0,76%
capital en cas de réduction a 75% de I'offre minimum (5,00€ par action)

** . ala date de la présente Note d’Opération, il existe 137 000 BSPCE et 188 285 BSA donnant chacun droit a 1 action.

8.3.REPARTITION DU CAPITAL SOCIAL ET DES DROITS DE VOTE

L’'incidence de I'Offre sur la répartition du capital et des droits de vote est présentée dans les tableaux ci-dessous.

8.4.Incidence de I’Offre sur la répartition du capital et des droits de vote

Avant et apres I’Offre souscrite a 100%
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Actionnaires

Base non-diluée

Base diluée

Avant émission des actions
nouvelles

Nombre de % de

détention

titres

Aprés émission des actions
nouvelles

% de
détention

Nombre de
titres

Avant émission des actions
nouvelles

% de
détention

Nombre de
titres

Aprés émission des actions
nouvelles

% de
détention

Nombre de
titres

Monsieur Jean-Claude MAUREL 329889 10,09% 329889 7,83% 429889 11,96% 429889 9,47%
Monsieur Jean-Marie Cazeldes et famille 288199 8,81% 288199 6,84% 293949 8,18% 293949 6,48%
Monsieur Olivier Connes et famille 238737 7,30% 238737 5,66% 238737 6,64% 238737 5,26%
Monsieur Emmanuel HEBERT 163376 5,00% 163376 3,88% 165376 4,60% 163376 3,60%
Monsieur Jean-Pierre SOULIE 77785 2,38% 77 785 1,85% 77785 2,16% 77 785 1,71%
Monsieur Jean-Marc RIVET 84288 2,58% 84288 2,00% 84288 2,34% 84288 1,86%
Monsieur Bernard ANGLES 76 465 2,34% 76 465 1,81% 76 465 2,13% 76 465 1,68%
Monsieur Jean-Philippe Causse 80915 2,47% 80915 1,92% 80915 2,25% 80915 1,78%
Sous-total Mandataires sociaux/salariés 1339654 40,97% 1339654 31,78% 1447 404 40,26% 1445404 31,85%
Autres actionnaires 1930026 59,03% | 1930026 45,79% | 2147561 59,74% | 2147561 47,32%
Flottant 0 0,00% 945500 22,43% 0 0,00% 945500 20,83%
TOTAL 3269680 100,00% 4215180 100,00% 3594965 100,00% 4538465 100,00%
En cas de limitation de I'Offre a 75 %
Base non-diluée Base diluée
Avant émission des actions | Aprés émission des actions | Avant émission des actions | Aprés émission des actions
nouvelles nouvelles nouvelles nouvelles

Actionnaires

Nombre de % de

détention

titres

% de
détention

Nombre de
titres

% de
détention

Mombre de
titres

% de
détention

Nombre de
titres

Monsieur Jean-Claude MAUREL 329 828 10,09% 329389 8,29% 479389 11,96% 4729 829 9,99%
Monsieur Jean-Marie Cazeldes et famille 283199 8,81% 288 199 7,24% 2593949 2,18% 2583 549 6,33%
Monsieur Olivier Connes et famille 238737 7,305 238737 6,00% 238737 6,64% 238737 5,55%
Monsieur Emmanuel HEBERT 163 376 5,005 163 376 4,11% 165376 4,60% 163 376 3,80%
Monsieur Jean-Pierre 30ULIE F7 785 2,38% 77785 1,95% 77785 2,16% 77785 1,81%
Monsieur Jean-Marc RIVET 34288 2,58% 24288 2,12% 84288 2,34% 24288 1,96%
Monsieur Bernard ANGLES TE 465 2,345 76465 1,92% 76465 2,13% TE 465 1,78%
Monsieur Jean-Philippe Causze 20915 2,47% 20915 2,03% 20915 2,25% 20915 1,38%
Sous-total Mandataires sociaux,/salariés 1339654 40,97% 1339654 33.67% 1447 404 A40,26% 1445 404 33,60%
Autres actionnaires 1930026 59,03% 1930026 48,51% 2147561 59,74% 2147561 49,92%
Flottant o 0,005 709 125 17,82% ] 0,00% 709125 16,485
TOTAL 3265630 100, 00% 3973 305 100,00% 3554565 100,00% 4302 050 100,00%
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9.INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

9.1.CONSEILLERS AYANT UN LIEN AVEC L'OPERATION

Non applicable.

9.2.AUTRES INFORMATIONS VERIFIEES PAR LE COMMISSAIRE AUX COMPTES

Non applicable.

9.3.RAPPORT D’EXPERT

Non applicable.

9.4.INFORMATIONS CONTENUES DANS LE DOCUMENT D’INFORMATION PROVENANT
D’UNE TIERCE PARTIE

Non applicable.
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Glossaire

AD
AG
AGM
AGO
AGE
AMM
ANSM
ARN
ARNm
ATU
BARDA
BHE
BPI
BSA
BSPCE
CEA
CHF
CHU
CIR
CNRS
CNS
Ccoo
CRO
CS
Cso
EMA
FDA
FIFO
GBM
HDL
hMPV
IGF
INSERM
IRBA
MnSOD
NDA
NPO1

NPO3

NUO1

NUO02

PCT
POC
R&D
SATT
SIRNA
TCAC
TRL
URSSAF
usD
vHDL
VRS

Alzheimer Disease

Assemblée Générale

Assemblée Générale Mixte

Assemblée Générale Ordinaire

Assemblée Générale Extra-ordinaire

Autorisation de Mise sur le Marché

Agence Nationale Sécurité Médicaments

Acide Ribonucléique

Acide Ribonucléique messager

Autorisation Temporaire d'Utilisation

Biomedical Advanced Research and Development Authority

Barriere Hémato Encéphalique

Banque Publique d'Investissement

Bon de Souscription d'Actions

Bon de souscription de Parts de Créateur d'Entreprise

Commissariat a I'Energie Atomique et aux Energies Alternatives

Franc Suisse

Centre Hospitalier Universitaire

Crédit Impot Recherche

Centre National de Recherche Scientifique

Systéme Nerveux Central

Chief Operating Officer

Contract Research Organization

Conseil de Surveillance

Chief Security Officer

European Medecine Agency

Food & Drug Administration

First In First Out

Glioblastome Multiforme

High Density Lipoprotein (Lipoprotéine de haute densité)

Human Metapneumovirus

Institut de Génomique Fonctionnelle

Institut National de la Santé et de la Recherche Médicale

Institut de Recherche Biomédicale des Armées

Manganese SuperOxide Dismutase

New Drug Application

Microémulsion AONYS® dans laquelle I'actif est un sel de vanadium solubilisé dans la Phase aqueuse des micelles
inverses et utilisé a des doses tres faibles. NPO1 augmente la sensibilité a I'insuline en mimant et en augmentant
I'effet métabolique de I'insuline dans ses tissus cibles.

Microémulsion AONYS® de citrate de lithium. NPO3 permet la délivrance de citrate de lithium dans tous les tissus
avec une forte efficacité thérapeutique a des doses 100 fois inférieures a celles utilisées dans les spécialités de
lithium actuellement commercialisées.

Décorporation du Plutonium 238 - une microémulsion AONYS® permettant la formulation du Ca-DTPA pour son
administration par voie per muqueuse buccale. L'efficacité de décorporation du 238Pu par NUO1 a été évaluée et
validée par des études in vivo chez le rongeur, réalisées par le CEA en France.

Décorporation du Césium 137, traitement basé sur la technologie AONYS® développée par Medesis Pharma,
structure des nanoparticules de Bleu de Prusse (BP) d’une taille moyenne inférieure a 5 nm, et permet une efficacité
de décorporation du Cs aprés administration orale. L’efficacité de décorporation du Cs non-radioactif par NU02
administré par voie orale a été évaluée et validée par des études in vivo chez le rongeur, réalisées par Bertin Pharma,
CRO a Orléans, France

Patent Corporation Treaty

Proof Of Concept

Recherche & Développement

Société d'accélération du transfert de technologies

Small Interfering RNA

Taux de Croissance Annuel Composé

Technology readiness level

Union de Recouvrement des cotisations de Sécurité Sociale et d'Allocations Familiales

US Dollars

very High Density Lipoprotéins

Virus respiratoire syncytial
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